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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2015/2365 2022/EES/18/06
fra 25. névember 2015
um gagnseei i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og um endurnotkun og breytingu a

reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sdttmalanum um starfshetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pj6dpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (2),

med hlidsjon af aliti sveedanefndarinnar (3),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (4),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Alpjddlega fjarmélakreppan sem vard & arunum 2007-2008 leiddi i 1j6s 6hdflega spakaupmennsku, mikilveegar gloppur i
16gum, 6skilvirkni eftirlits, 6gagnseeja markadi og alltof fléknar afurdir i fjarmalakerfinu. Sambandid hefur sampykkt
ymsar radstafanir til ad gera bankakerfid traustara og stddugra, p.m.t. ad auka eiginfjarkrofur, reglur um batta
stjornarheetti og fyrirkomulag eftirlits og skilamedferdar, og til ad tryggja ad fjarmalakerfid gegni hlutverki sinu vid
styringu fjarmagns til fjarmégnunar raunhagkerfisins. Framprdun vid stofnun bankasambandsins hefur einnig afgerandi
ahrif i pessu samhengi. Kreppan hefur pé einnig varpad 1jési & ad porf er & ad auka gagnsai og eftirlit, ekki adeins i
hefdbundna bankageiranum heldur einnig a svidum par sem fer fram lanamidlun sem likist bankastarfsemi, oft nefnd
,skuggabankastarfsemi, en umfang hennar er 6gnvekjandi og er ni pegar talin nema nalaegt helmingi af pvi bankakerfi
sem eftirlit er med. Allir annmarkar ad pvi er vardar pessa starfsemi, sem er samberileg peirri sem lanastofnanir stunda,
geta haft &hrif 4 adra hluta fjarmélageirans.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 385/2021
frd 10. Desember 2021 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(f) Stjtid. ESB C 336, 26.9. 2014, bls. 5.

(3 Stjtid. ESB C 451, 16.12. 2014, bls. 59.

() Stjtis. ESB C 271, 19.8. 2014, bls. 87.

(%) Afstada Evrépupingsins fra 29. oktober 2015 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og akvérdun radsins fra 16. névember 2015.
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2) i tengslum vid vinnu sina vid ad draga Ur skuggabankastarfsemi hefur rédgjafarnefndin um fjarmalastédugleika (FSB)
og Evropska kerfisaheetturadio (ESRB), sem komid var & med reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1092/2010 (1), greint &haettuna sem fjarmégnunarvidskipti med verdbréf (e. securities financing transactions (SFTs))
hefur i for med sér. Fjarmognunarvidskipti med verdbréf geta haft i for med sér uppsdfnun vogunar, sveifluaukningu og
innbyrdis tengsl & fjarmalamorkudunum. Einkum hefur skortur & gagnseei fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf komid i
veg fyrir ad stjornvold og eftirlitsadilar, sem og fjarfestar, geti metid rétt og haft eftirlit med ahaettu sem er sambeerileg
bankadheettu og umfangi innbyrdis tengsla, eftir pvi sem vid &, i fjarmalakerfinu fyrir fjarmalakreppuna og & medan &
henni st6d. Med hlidsjon af pessu sampykkti radgjafarnefndin um fjarmalastédugleika 29. agust 2013 stefnuramma sem
ber yfirskriftina ,,Efling eftirlits og reglusetningar um skuggabankastarfsemi® (,,Stefnurammi radgjafarnefndarinnar um
fjarmalastoougleika®) (e. ,,Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Banking® (,,FSB Policy Framework®)),
til ad bregdast vid heettu sem stafar af skuggabankastarfsemi ad pvi er vardar verdbréfalanveitingu og endurhverf
verdbréfavidskipti, sem leidtogar G20-hdpsins sampykktu i september 2013.

3) Hinn 14. oktober 2014 birti radgjafarnefndin um fjarmalastédugleika regluramma um fradrag (e. haircuts) fjarmégnun-
arvidskipta med verobréf sem ekki eru stodustofnud midlaegt. Ef ekki er um stéoustofnun ad reeda hefur slik starfsemi i
for med sér verulega ahettu ef hin er ekki vedtryggd & fullnegjandi hatt. A sama tima og aukning gagnsais vid
endurnotkun eigna vidskiptavina veeri fyrsta skrefid i att ad pvi ad audvelda motadilum ad greina og koma i veg fyrir
ahaettu skal radgjafarnefndin um fjarmalastddugleika, eigi sidar en arid 2016, ljuka vinnu sinni um tilmeeli um fradrag i
tengslum vid fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf sem ekki eru stédustofnud midlaegt, til ad koma i veg fyrir 6hdflega
skuldsetningu og til ad milda sampjdppunar- og vanskilaahzttu.

4) Hinn 19.mars 2012 birti framkvemdastjornin greenbok um skuggabankastarfsemi. Framkvaemdastjornin gaf
4. september 2013 Gt ordsendingu, & grundvelli umfangsmikillar endurgjafar og med tilliti til préunar & alpjédavettvangi,
til rddsins og Evrdpupingsins sem ber yfirskriftina ,,Skuggabankastarfsemi — tekid & nyjum uppsprettum &hattu i
fjarmalageiranum* (e. ,,Shadow Banking — Addressing New Sources of Risk in the Financial sector®). { ordsendingunni
er 1690 ahersla & ad flokid og d6gagnsett edli fjirmdgnunarvidskipta med verdbréf geri pad erfitt ad greina motadila og

hafa eftirlit med ahattusampjéppun og ad pad valdi einnig myndun 6héflegrar vogunar i fjarmalakerfinu.

5) Nefnd héttsettra sérfredinga undir forystu Erkki Liikanen sampykkti skyrslu um endurskipulagningu & bankageira
Sambandsins i oktober 2012. Hun tok m.a. til athugunar vixlverkunina milli hefdbundna bankakerfisins og skugga-
bankakerfisins. T skyrslunni er bent & hattuna sem skuggabankastarfsemi hefur i for med sér, s.s. mikla vogun og
sveifluaukningu, og i henni er kallad eftir ad dregid sé Ur innbyrdis tengslum banka og skuggabankakerfisins sem hefur
verid uppspretta smitunar i bankakreppu sem nar yfir allt kerfid. [ skyrslunni eru einnig lagdar til tilteknar skipulags-
radstafanir til ad bregdast vid peim veikleikum sem enn er ad finna i bankageira Sambandsins.

6) Tekid er & skipulagsumbdtum & bankakerfi Sambandsins i tillogu ad reglugerd Evrdpupingsins og radsins um
skipulagsrédstafanir til ad efla viondmsprott lanastofnana Evrépusambandsins. Beiting skipulagsradstafana & banka geeti
p6 valdid pvi ad tiltekin starfsemi myndi feerist inn & svid par sem reglufesta er minni, eins og skuggabankageirann.
Tillégunni ettu pvi ad fylgja bindandi krofur um gagnseei og skyrslugjof vardandi fjarmognunarvidskipti med verdbréf
sem melt er fyrir um i pessari reglugerd. Reglurnar um gagnsai, sem melt er fyrir um i pessari reglugerd, eru pvi til
studnings peirri tillégu.

7 Med pessari reglugerd er brugdist vid porfinni & ad auka gagnsai & mérkudum fyrir fjarmégnunarvidskipti og par med
fjarmalakerfisins. Til ad tryggja jafngildi samkeppnisskilyrda og alpjédlega samleitni fylgir pessi reglugerd stefnur-
amma radgjafarnefndarinnar um fjarmalastédugleika. Hin myndar ramma Sambandsins en innan hans ma med
skilvirkum heetti tilkynna vidskiptaskram um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og birta fjarfestum i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu upplysingar um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga. Skilgreiningin
& fjarmognunarvidskiptum med verdbréf i pessari reglugerd neer ekki yfir afleidusamninga eins og peir eru skilgreindir i
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (2). Hun nar po yfir vidskipti sem almennt er getid um sem
lausafjarskiptasamninga og skiptasamninga um tryggingar sem ekki falla undir skilgreininguna & afleidusamningum i
reglugerd (ESB) nr. 648/2012. borfin fyrir alpjédlega samleitni er aukin vegna pess ad liklegt pykir, i kjolfar skipulags-
umbota & bankageira Sambandsins, ad starfsemi sem hefdbundnir bankar stunda nina geetu feerst yfir i skugga-
bankageirann og na yfir fjarmalafyrirteeki og fyrirteeki sem ekki eru fjarmalafyrirteeki. pvi getur dregid r gagnsai fyrir
stjornvold og eftirlitsadila ad pvi er vardar pessa starfsemi sem kemur i veg fyrir ad peir hafi géda yfirsyn yfir aheettu i
tengslum vid fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf. betta myndi adeins skada vidurkennd tengsl milli bankageirans sem
reglur hafa verid settar um og skuggabankastarfsemi a tilteknum moérkudum.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. ndvember 2010 um pjédhagsvarddareftirlit med fjarmalakerfinu & svidi
Evrépusambandsins og um stofnun evrépska kerfiséhatturadsins (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1).

(® Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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8) préun markadsvenja og teekniproun gerir markadsadilum kleift ad nota énnur vidskipti en fjarmégnunarvidskipti med
verdbréf sem uppsprettu fjarmognunar, fyrir lausafjar- og vedtryggingastyringu, sem aztlun til ad auka avoxtun, til ad
meta skortsolu eda fyrir hognun i tengslum vid greidsluskyldu skatts af ardi. Slik vidskipti geetu haft jafngild
efnahagsleg ahrif og haft i for med sér ahattu sem er samberileg fjarmégnunarvidskiptum med verdbréf, p.m.t.
sveifluaukning vegna sveiflna & virdi eigna og flokt; breytingar & liftima eda seljanleika vegna fjarmdgnunar
langtimaeigna eda illseljanlegra eigna med skammtimaeignum eda seljanlegum eignum; og fjarhagsleg smitun vegna
innbyrdis tengsla vidskiptakedja sem fela i sér endurnotkun vedtrygginga.

9) Til ad bregdast vid malefnunum sem stefnurammi radgjafarnefndarinnar um fjarmalastédugleika vekur athygli & og
préun i kjolfar skipulagsumbéta & bankageira Sambandsins eru adildarrikin likleg til ad sampykkja mismunandi
radstafanir & landsvisu, sem getu myndad hindranir fyrir snurdulausa starfsemi innri markadarins og skadad
markadsadila og fjarmalastodugleika. bar ad auki gerir skortur & samremdum reglum um gagnsei pad erfitt fyrir
landsyfirvold ad bera saman rekstrargdgn fra mismunandi adildarrikjum og par med ad skilja raunverulega ahattu sem
kerfinu stafar af einstokum markadsadilum. bvi er naudsynlegt ad koma i veg fyrir ad slik réskun og hindranir komi upp
i Sambandinu. bvi er videigandi lagagrundvéllur pessarar reglugerdar 114. gr. sattmalans um starfsheetti Evropu-
sambandsins (TFEU), eins og hun er talkud i samreemi vid samreemda démaframkveemd domstéls Evropusambandsins.

10)  Nyju reglurnar um gagnsai ttu pvi ad kveda a um tilkynningu fjarmognunarvidskipta allra markadsadila med verdbréf,
hvort sem peir eru fjarmalafyrirteeki eda fyrirteeki sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki, p.m.t. samsetningu vedtrygginga,
hvort vedtryggingin er adgengileg til endurnotkunar eda hefur verid endurnotud, notkun stadgdénguvedtrygginga i lok
dags og fradragid sem er notad. Til ad lAgmarka vidbotar rekstrarkostnad markadsadila ttu nyju reglurnar og stadlarnir
ad vera byggdir & nuverandi innvidum, rekstrarferlum og snidi sem innleitt hefur verid med tilliti til tilkynninga &
afleidusamningum til vidskiptaskraa. I pvi samhengi etti Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin) (ESMA), sem komid var & fét med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1), ad
pvi marki sem askilegt og videigandi er, ad lagmarka skorun og koma i veg fyrir 6samreemi milli teeknistadla, sem
sampykktir eru samkveemt pessari reglugerd og peim sem sampykktir eru skv. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.
Lagaramminn sem melt er fyrir um i pessari reglugerd @tti, ad pvi marki sem mogulegt er, ad vera sa sami og i
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar tilkynningar um afleidusamninga til vidskiptaskraa sem skradar eru i
peim tilgangi. Petta tti einnig ad gera vidskiptaskram sem skradar eru eda vidurkenndar i samraemi vid pa reglugerd
kleift ad sinna hlutverki skrar eins og meelt er fyrir um i pessari reglugerd ef par uppfylla tiltekin vidbétarviomid, med
fyrirvara um ad einfaldadri malsmedferd vid skraningu sé lokid.

11)  Til ad tryggja samreemi og skilvirkni valdheimilda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar attu markadsadilar
sem falla undir gildissvid pessarar reglugerdar, med visan i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, ad falla undir dkvaedi um
valdsvid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eins og melt er fyrir um i peirri reglugerd eins og tilgreint
er, ad pvi er vardar malsmedferdarreglurnar, i framseldu gerdunum sem sampykktar hafa verid skv. 7. mgr. 64. gr.
peirrar reglugerdar.

12)  Vioskipti vid adila sedlabankakerfis Evropu (ESCB) @ttu ad vera undanpegin peirri skyldu ad tilkynna vidskiptaskram
fjarmégnunarvidskipti med verdbréf. Til ad tryggja ad stjornvold og eftirlitsadilar fai gott yfirlit yfir dhaettu i tengslum
vid fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf, sem adilarnir sem pau setja reglur um eda hafa eftirlit med stunda, ettu
vidkomandi yfirvdld og adilar sedlabankakerfis Evropu pé ad hafa med sér naid samstarf. Slikt samstarf tti ad gera
stjornvdldum og eftirlitsadilum kleift ad uppfylla viokomandi skyldur sinar og umbod. Slikt samstarf eetti ad vera had
trinadi og med skilyrdi um rokstudda beioni fra vidkomandi légbaerum yfirvéldum og atti adeins ad fara fram i peim
tilgangi ad gera pessum yfirvéldum kleift ad sinna skyldum sinum, eftir pvi sem vid &, med tilliti til meginreglnanna og
krafnanna ad pvi er vardar 6hadi sedlabanka og til pess med hvada hetti peir sinna hlutverki sinu sem yfirvold & svidi
peningamala, p.m.t. framkvamd peningamalastefnu, gjaldeyrisstefnu og stefnu ad pvi er vardar fjarmalastddugleika,
sem adilar sedlabankakerfis Evrépu skulu fylgja samkveemt 16gum. Adilar sedlabankakerfis Evrépu attu ad geta hafnad
pvi ad veita upplysingar ef peir eiga vidskiptin i peim tilgangi ad sinna hlutverki sinu sem yfirvéld & svidi peningamala.
peir a&ttu ad tilkynna yfirvaldinu sem leggur fram beidni um slika synjun dsamt rokstudningi fyrir henni.

13)  Upplysingar um &hattuna sem er innbyggd i markadi fyrir fjarmdgnunarvidskipti ettu ad vera geymdar midleegt og vera
audveldlega og beint adgengilegar fyrir m.a. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, Evrépsku eftirlitsstofnunina

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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14)

15)

16)

(Evropsku bankaeftirlitsstofnunina) (EBA) sem komid var & fot med reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1093/2010 (1), Evropsku eftirlitsstofnunina (Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina) (EIOPA) sem
komid var & f6t med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 (2), vidkomandi I6gbeer yfirvold,
Evropska kerfisdhatturadid og videigandi sedlabanka sedlabankakerfis Evropu, p.m.t. sedlabanka Evropu (ECB), vid ad
sinna skyldum sinum innan samraemdrar eftirlitsradst6funar samkveemt reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 (3), |
peim tilgangi ad greina og hafa eftirlit med peirri ahattu fyrir fjarmalastédugleikann sem stafar af skuggabankastarfsemi
adila sem reglur gilda um og adila sem ekki hafa verid settar reglur um. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
tti ad taka tillit til teeknistadlanna sem sampykktir hafa verid skv. 81. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 sem gilda um
vidskiptaskrar fyrir afleidusamninga og framtidarpréun pessara teeknistadla vid gerd eda tillogu um ad endurskoda
teeknilegu eftirlitsstadlana sem kvedid er & um i pessari reglugerd. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti
einnig ad stefna ad pvi ad tryggja ad vidkomandi logbeer yfirvold, Evropska kerfisdhaetturadid og vidkomandi
sedlabankar sedlabankakerfis Evropu, p.m.t. sedlabanki Evrdpu, hafi beinan og tafarlausan adgang ad upplysingum sem
naudsynlegar eru til ad peir geti sinnt skyldum sinum, p.m.t. ad skilgreina og framfylgja peningamalastefnu og ad hafa
eftirlit med innvidum fjarmalamarkada. Til ad tryggja petta etti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad setja
fram skilmala og skilyrdi um adgengi ad slikum upplysingum i frumvarpi ad teknilegum eftirlitsstodlum.

Naudsynlegt er ad innleida akveedi um upplysingaskipti @ milli l6gberra yfirvalda og ad styrkja pa adstodar- og
samstarfsskyldu sem pau hafa hvert gagnvart 6dru. Vegna aukinnar starfsemi yfir landamaeri skulu l6gbeer yfirvold veita
hvert 66ru videigandi upplysingar um hvernig pau sinna hlutverki sinu til ad tryggja skilvirka framkveemd pessarar
reglugerdar, p.m.t. vid adsteedur par sem brot eda meint brot kann ad varda yfirvold tveggja eda fleiri adildarrikja. Vid
upplysingaskipti ber ad virda itrustu pagnarskyldu til ad tryggja snurdulausa sendingu upplysinganna og vernd tiltekinna
réttinda. Med fyrirvara um landsbundinn refsirétt eda skattalog ettu 16gbeer yfirvéld, Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, stofnanir, einstaklingar eda légadilar adrir en logber yfirvdld, sem taka vid trdnadarupplysingum,
adeins ad nota peer vid skyldustdrf sin og vid framkveemd starfsemi sinnar. betta skal p6 ekki koma i veg fyrir ad
innlendar stofnanir, sem bera dbyrgd & ad koma i veg fyrir, rannsaka eda leidrétta tilvik 6vandadra stjérnsysluhatta,
framkveemi starfsemi sina i samraemi vid innlend 16g.

Rekstraradilar sjoda um sameiginlega fjarfestingu nota mikid fjarmégnunarvidskipti med verdbréf til ad studla ad
skilvirkri styringu eignasafns. Slik notkun getur haft veruleg ahrif & arangur pessara sj6da um sameiginlega fjarfestingu.
Unnt er ad nota fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf annadhvort til ad uppfylla fjarfestingarmarkmid eda til ad auka
avoxtun. Rekstraradilar geta einnig notad heildarskiptasamninga sem hafa samberileg ahrif og fjarmégnunarvidskipti
med verdbréf. Fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamningar eru mikid notadir af rekstraradilum sjoda
um sameiginlega fjarfestingu til ad taka ahattu i samreemi vid tilteknar datlanir eda til ad auka avoxtun peirra. Notkun
fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf og heildarskiptasamninga geeti aukid almennt ahattusnid sjéds um sameiginlega
fjarfestingu par sem notkun peirra er ekki birt fjarfestum med fullnagjandi heetti. Mikilvaegt er ad tryggja ad fjarfestar i
slikum sjédum um sameiginlega fjarfestingu geti tekid upplysta akvordun og metid heildarahattu og -avéxtun sjoda um
sameiginlega fjarfestingu. Vid mat a fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og heildarskiptasamningum attu sj6dir um
sameiginlega fjarfestingu ad taka til athugunar efni vidskiptanna til vidbotar vid lagalegt form peirra.

Fjarfestingar & grundvelli 6fullnegjandi eda dnékvemra upplysinga ad pvi er vardar fjarfestingaraetlun sjéds um
sameiginlega fjarfestingu getur haft i fér meo sér verulegt tap fyrir fjarfesta. bvi er mikilvaegt ad sjéour um sameiginlega
fjarfestingu birti allar videigandi upplysingar i tengslum vid notkun peirra & fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og
heildarskiptasamningum. par ad auki er fullt gagnsei sérstaklega mikilvaegt & svidi sjoda um sameiginlega fjarfestingu
par sem allar eignirnar sem falla undir fjsrmdgnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga eru ekki i eigu
rekstraradila sj6da um sameiginlega fjarfestingu heldur fjarfesta peirra. Full birting upplysinga ad pvi er vardar
fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga er pvi mikilveeg verndarradstéfun vegna mdgulegra
hagsmunaéarekstra.

)

®

Q)

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvérdunar framkvaemdastjérnarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkvemda-
stjornarinnar 2009/79/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48).

Reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 fra 15. oktober 2013 um ad fela Sedlabanka Evrdpu sérstok verkefni ad pvi er vardar stefnur sem
snerta varfarniseftirlit lanastofnana (Stjtid. ESB L 287, 29.10.2013, bls. 63).
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

Nyju reglurnar um gagnsai fjarmognunarvidskipta med verdbréf og heildarskiptasamninga eru natengdar tilskipunum
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB () og 2011/61/ESB (2) par sem paer tilskipanir eru lagaramminn sem gildir um
stofnun, rekstur og markadssetningu sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Sjéoir um sameiginlega fjarfestingu geta starfad sem verobréfasjédir (UCITS) undir stjorn rekstrarfélaga verdbréfasjoda
eda fjarfestingarfélaga verdbréfasjéoa sem hafa starfsleyfi samkvamt tilskipun 2009/65/EB eda sem sérhaefdir sjodir
(AIF) undir stjorn rekstraradila sérhafdra sjéoa (AIFM) sem hafa starfsleyfi eda eru skradir samkvaemt tilskipun
2011/61/ESB. Nyju reglurnar um gagnsei fjarmdgnunarvidskipta med verobréf og heildarskiptasamninga sem teknar
eru upp med pessari reglugerd bata vio akvaedi pessara tilskipana og &ttu ad gilda peim til vidbotar.

Til ad gera fjarfestum kleift ad veita athygli ahattu i tengslum vid fjarmognunarvidskipti med verdbréf og heildar-
skiptasamninga @ttu rekstraradilar sjéda um sameiginlega fjarfestingu ad birta i reglubundnum skyrslum sinum itarlegar
upplysingar um alla mdgulega beitingu pessara adferda. Vidbdtarupplysingar um notkun fjarmégnunarvidskipta med
verdbréf og heildarskiptasamninga e&ttu ad fylgja med fyrirliggjandi reglubundnum skyrslum sem rekstrarfélog
verdbréfasjoda eda fjarfestingarfélog verdbréfasjoda og rekstraradilar sérhaefdra sjéda skulu leggja fram. Til vidbotar
vid ad tilgreina innihald pessara reglubundnu skyrsina @tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad taka tillit til
stjornsyslubyrdi og séreinkenna mismunandi fjarmognunarvidskipta med verobréf og heildarskiptasamninga.

Birta eetti fjarfestingarstefnu sjéds um sameiginlega fjarfestingu, ad pvi er vardar fjirmdgnunarvidskipti med verdbréf
og heildarskiptasamninga, med skyrum hetti i gégnum sem 1693 eru fram fyrir samningsgerd, s.s. lysingu vero-
bréfasjods og upplysingar sem sérhafdir sjodir skulu veita fjarfestum fyrir samningsgerd. betta atti ad tryggja ad
fjarfestar skilji og meti innbyggda &haettu adur en peir akveda ad fjarfesta i tilteknum verdbréfasjodi eda sérhaefoum
sjooi.

Endurnotkun vedtrygginga veitir lausafé og gerir motadilum kleift ad leekka fjarmdgnunarkostnad. bad hefur pé gjarnan
i for med sér floknar vedtryggingakedjur milli hefobundinnar bankastarfsemi og skuggabankastarfsemi sem ognar
fjarmalastodugleika. Skortur & gagnsai vardandi ad hvada marki fjarmalagerningar sem lagdir eru fram sem
vedtryggingar hafa verid endurnyttir og vidkomandi dhetta ef um er ad reeda gjaldprot getur grafid undan tiltrd &
métadilum og dgnad fjarmalastddugleika.

Til ad auka gagnsei ad pvi er vardar endurnotkun &tti ad setja lagmarkskréfur um veitingu upplysinga. Endurnotkun
&tti adeins ad fara fram med fyrirframvitneskju og sampykki métadilans sem leggur fram tryggingarnar. Neyting réttar
til endurnotkunar etti pvi ad koma fram & verdbréfareikningi pess métadila sem leggur fram tryggingarnar nema sa
reikningur falli undir 16g pridja lands sem kveda & um adra videigandi adferd vid ad endurspegla endurnotkunina.

pratt fyrir ad gildissvio reglnanna um endurnotkun i pessari reglugerd sé breidara en gildissvid tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2002/47/EB (3) breytir pessi reglugerd ekki gildissvidi peirrar tilskipunar en etti frekar ad teljast til
vidbotar vid pa tilskipun. Skilyrdin sem gilda um rétt métadila til endurnotkunar og til ad neyta peirra réttinda eetti ekki
med neinum hetti ad draga Ur vernd sem veitt er samningi um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu
samkvaemt tilskipun 2002/47/EB. [ pessu samhengi tti brot & kréfum um gagnsai endurnotkunar ekki ad hafa ahrif &
landsl6g ad pvi er vardar gildi eda ahrif vidskipta.

Med pessari reglugerd er komid a stréngum reglum um upplysingar til métadila um endurnotkun, sem atti ekki ad hafa
ahrif & beitingu reglna um sérsvid sem gilda um tiltekna patttakendur, fyrirkomulag eda adstedur. bvi a&ttu reglur um
endurnotkun sem kvedid er & um i pessari reglugerd t.d. adeins ad gilda um sjéoi um sameiginlega fjarfestingu og
innsteedueigendur eda vidskiptavini verdbréfafyrirteekja ef ekki er kvedid & um strangari reglur um endurnotkun i
lagarammanum um sj6di um sameiginlega fjarfestingu eda um verndun eigna vidskiptavina sem felur i sér sérlég og
hefur forgang fram yfir reglurnar i pessari reglugerd. Einkum etti pessi reglugerd ekki ad hafa &hrif & neinar reglur
samkvemt I6gum Sambandsins eda landslégum sem takmarka getu moétadila til ad taka patt i endurnotkun
fjarmalagerninga sem matadilar eda adrir adilar en métadilar leggja fram sem vedtryggingu. Beitingu krafnanna ad pvi
er vardar endurnotkun atti ad fresta um sex manudi eftir gildistokudag pessarar reglugerdar til ad veita motadilum
naegan tima til ad adlaga ndverandi vedtryggingarfyrirkomulag sitt, p.m.t. rammasamningar, og til ad tryggja ad nytt
vedtryggingarfyrirkomulag sé i samraemi vid pessa reglugerd.

@)
®
Q)

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samraemingu & légum og stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtis. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefdra sjéda og um breytingu 4 tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2002/47/EB fra 6. juni 2002 um fjarhagslegar tryggingaradstafanir (Stjtio. EB L 168, 27.6.2002,
bls. 43).
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25)  Til ad studla ad alpjodlegu samreemi hugtakanotkunar er notkun hugtaksins ,,endurnota“ i pessari reglugerd i samraemi
vid stefnuramma radgjafarnefndarinnar um fjarmalastddugleika. petta atti p6 ekki ad hafa i fér med sér dsamreemi vid
réttarreglur Sambandsins og etti einkum ekki ad hafa &hrif & merkingu hugtaksins ,,endurnota“ sem beitt er i
tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB.

26)  Til ad tryggja ad motadilar fari ad skuldbindingunum sem leida af pessari reglugerd og ao peir falli undir sambeerilega
medhondlun alls stadar i Sambandinu ettu adildarriki ad sja til pess ad ldgber yfirvold hafi valdheimild til ad beita
stjornsysluvidurlégum og 6orum stjérnsysluradstéfunum sem eru skilvirk, héfleg og letjandi. bvi @ttu stjornsyslu-
vidurldg og adrar stjornsysluradstafanir, sem malt er fyrir um i pessari reglugerd, ad fullnaegja vissum grunnkréfum i
tengslum vid vidtakendur, vidmidin sem taka skal tillit til vid beitingu vidurlaga eda radstafana, birtingu vidurlaga eda
radstafana, helstu valdheimildir til ad akveda vidurldg og fjarhaeo stjérnsyslufjarsekta. Rétt pykir ad vidurlég og adrar
radstafanir sem komid er & samkvamt tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB gildi um brot & skuldbindingum um
gagnsei i tengslum vid sjédina um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt pessari reglugero.

27)  Valdheimildir til ad beita vidurlogum sem faldar eru I6gharum yfirvéldum ettu ekki ad hafa ahrif & dskiptar
valdheimildir Sedlabanka Evropu skv. a-1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1024/2013 til ad afturkalla starfsleyfi
lanastofnana ad pvi er vardar varferniseftirlit.

28)  Akvadi pessarar reglugerdar ad pvi er vardar umsokn um skraningu vidskiptaskréaa og afturkéllun skraningar hefur ekki
ahrif & Grraedi sem kvedid er aum i V. kafla reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

29)  Teknistadlar & svidi fjarmalapjonustu attu ad tryggja stéduga samraemingu og fullnzgjandi vernd innstaedueigenda,
fjarfesta og neytenda alls stadar i Sambandinu. bar ed Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin byr yfir mjog
sérhaefori pekkingu er skilvirkt og videigandi ad fela stofnuninni dbyrgd a préun og gerd draga ad teknilegum eftirlits-
stddlum og framkvemdarstédlum, sem fela ekki i sér akvardanir um stefnu. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin etti ad tryggja skilvirk stjoérnsyslu- og skyrslugjafarferli vid gerd draga ad teknistodlum. Fela etti fram-
kvaemdastjorninni vald til ad sampykkja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum med framseldum gerdum skv. 290. gr.
sattmalans um starfshetti Evrépusambandsins og i samremi vid 10. og 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 &
eftirfarandi svidum: upplysingarnar sem skal veita um mismunandi tegundir fjirmdgnunarvidskipta med verdbréf;
upplysingarnar um umsokn um skraningu eda framlengingu & skraningu vidskiptaskrar; upplysingarnar um verklag sem
vidskiptaskrar skulu beita til ad sannreyna upplysingar um fjarmognunarvidskipti med verdbréf sem peim er tilkynnt
um,; tidni og inntak birtingar & kréfum um og adgengi ad gégnum vidskiptaskraa; og, ef naudsyn krefur, frekari lysingu &
inntaki vidaukans.

30)  Fela etti framkveemdastjérninni vald til ad sampykkja teeknilega framkveemdarstadla sem Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin hefur samid med framkveemdargerdum skv. 291. gr. sattmalans um starfshatti Evrdpusambandsins og i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar snid og tioni skyrsinanna, snid umsoknar um
skraningu eda framlengingu skraningar vidskiptaskrar, sem og verklag og form vegna upplysingaskipta um vidurlég og
adrar radstafanir vio Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina.

31)  Fela etti framkveemdastjorninni vald til ad sampykkja gerdir i samreemi vid 290. gr. sattmalans um starfshatti Evropu-
sambandsins ad pvi er vardar breytingu & listanum yfir adila sem eru undanpegnir gildissvidi pessarar reglugerdar og
tegund gjalda, fyrir hvad er tekid gjald, fjarhed gjalda og med hvada heetti vidskiptaskrarnar skulu greida gjoldin.
Einkar mikilveegt er ad framkvaemdastjornin hafi videigandi samrad medan & undirbiningsvinnu hennar stendur,
p.m.t. vid sérfreedinga. Vid undirblning og samningu framseldra gerda tti framkvaemdastjornin ad tryggja samhlida,
timanlega og videigandi afhendingu viokomandi skjala til Evrépupingsins og radsins.

32) Til pess ad tryggja samraemd skilyrdi vio framkvemd pessarar reglugerdar atti ad fela framkvaemdastjorninni
framkveemdarvald til ad taka &kvardanir um matid & reglum pridju landa i peim tilgangi ad vidurkenna vidskiptaskrar
pridju landa og til ad fordast moégulega tvitekningu eda 6samkveemni krafna. Matid, sem er grundvéllur dkvardana um
jafngildi krafna um upplysingagjof i pridja landi, atti ekki ad hafa ahrif & réttindi vidskiptaskrar sem komid er & fot i pvi
pridja landi og nytur vidurkenningar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til ad veita adilum sem hafa
stadfestu i Sambandinu upplysingapjénustu, par sem akvordun um vidurkenningu tti ad vera 6had sliku mati ad pvi er
vardar akvoroun um jafngildi.

33)  Ef framkvaemdargerd um jafngildi er afturkollud attu métadilar sjalfkrafa ad falla aftur undir allar kréfurnar sem maelt
er fyrir um i pessari reglugerd.

34)  Framkvamdastjornin atti, eftir pvi sem vid 4, ad eiga samstarf vid yfirvold i pridju 16ndum til ad skoda lausnir sem
studla med gagnkveemum heetti ad pvi ad tryggja samreemi milli pessarar reglugerdar og krafnanna sem pridju 16nd gera
og koma pannig i veg fyrir mdgulegan tviverknad hvad petta vardar.
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35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

par ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum pessarar tilskipunar, p.e. ad auka gagnsei tiltekinnar starfsemi a
fjarmalamorkudum, s.s. beitingar fjarmognunarvidskipta med verdbréf og endurnotkunar vedtrygginga, til ad gera pad
kleift ad hafa eftirlit med og greina aheettu pvi vidvikjandi, og peim verdur pvi betur nad & vettvangi Sambandsins vegna
umfangs og ahrifa pessarar reglugerdar, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samraemi vid nalegdar-
regluna eins og kvedid er & um i 5. gr. sattmalans um Evrépusambandid. I samraeemi vid medalhdfsregluna, eins og hin
er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na pessum markmidum.

[ pessari reglugerd eru grundvallarréttindi virt og meginreglum, sem eru vidurkenndar i sattmala Evropusambandsins
um grundvallarréttindi, fylgt, einkum réttinum til verndar persénuupplysingum, fridhelgi einkalifs og fjolskyldu,
réttinum til ad taka til varnar og meginreglunni um ad vera ekki saksoéttur tvisvar fyrir sama brot (ne bis in idem), frelsi
til atvinnurekstrar, réttinum til eignarréttar, réttinum til raunhaefs Grraedis til ad leita réttar sins og réttlatrar malsmeo-
ferdar fyrir domi. Reglugerd pessari skal beitt i samraemi vid pessi réttindi og meginreglur.

Haft var samrad vid Evrépsku persénuverndarstofnunina i samreemi vid 2. mgr. 28. gr. reglugerdar Evrépupingsins og
radsins (EB) nr. 45/2001 (1) og skiladi hin aliti 11. jali 2014 (2).

Oll upplysingaskipti eda sending personuupplysinga af halfu logbaerra yfirvalda i adildarrikjunum eda af halfu
vidskiptaskrda etti ad fara fram i samraemi vid reglurnar um flutning persénuupplysinga eins og melt er fyrir um i
tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB (3). Oll upplysingaskipti eda sending persénuupplysinga sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin eda Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjéoa-
eftirlitsstofnunin framkveemir gttu ad vera i samreemi vid reglurnar um flutning persénuupplysinga eins og mealt er fyrir
um i reglugerd (EB) nr. 45/2001.

Med adstod Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eetti framkvamdastjornin ad hafa eftirlit med og senda
skyrslur til Evrépupingsins og radsins um alpjodlega beitingu kvadar um gagnaskil sem melt er fyrir um i pessari
reglugerd. Fresturinn til ad leggja fram skyrslur framkvemdastjornarinnar etti ad gera pad kleift ad beita pessari
reglugerd fyrirfram med skilvirkum haetti.

I kjolfar uttektar sem unnin var af vidkomandi alpjédlegum vettvangi og med adstod Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar, Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og Evrépska kerfisdhaetturadsins atti framkvaemdastjornin
ad leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid um framvindu alpjédlegra tilrauna til ad draga Ur &hattu i tengslum vid
fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf, p.m.t. tilmeeli rddgjafarnefndarinnar um fjarmalastodugleika um fradrag
fjarmognunarvidskipta med verdbréf sem ekki eru stddustofnud midlaegt, og um pad hversu videigandi pessi tilmeli eru
fyrir markadi Sambandsins.

Fresta eetti beitingu & kréfunum um gagnsaei sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd til ad gefa vidskiptaskrdm nagan
tima til ad seekja um starfsleyfi og vidurkenningu & starfsemi sinni sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd og métadilum
0g sjodum um sameiginlega fjarfestingu neegjanlegan tima til ad uppfylla pessar krofur. Einkum pykir rétt ad fresta
beitingu vidbdtarkrafna til sjoda um sameiginlega fjarfestingu um gagnseei ad teknu tilliti til vidmidunarreglnanna fyrir
logbaer yfirvold og rekstrarfélog verdbréfasjoda sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gaf Ut 18. desember
2012 par sem malt var fyrir um valkveedan ramma fyrir rekstrarfélég verdbréfasjoda ad pvi er vardar birtingarskyldu og
porfina & ad draga Ur stjornsyslubyrdi rekstraradila sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Til ad tryggja skilvirka
framkveemd upplysingagjafar i tengslum vid fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf er naudsynlegt ad beita kréfunum i
skrefum eftir gerd métadila. Slik nalgun etti ad taka tillit til raunverulegrar getu moétadilans til ad fara ad kvéd um
upplysingagjof sem melt er fyrir um i pessari reglugerd.

Nyju samreemdu reglurnar um gagnsai fjarmognunarvidskipta med verdbréf og tilteknar OTC-afleidur, p.e. heildar-
skiptasamningar, sem melt er fyrir um i pessari reglugerd eru natengdar reglunum sem melt er fyrir um i reglugerd
(ESB) nr. 648/2012, par sem pessar OTC-afleidur falla innan gildissvids upplysingakrafnanna sem melt er fyrir um i
peirri reglugerd. Til ad tryggja samreemt gildissvid badi gagnseis- og upplysingakrafnanna er porf & skyrri afmérkun
milli OTC-afleida og afleida sem verslad er med a skipulegum verdbréfamarkadi, an tillits til pess hvort vidskipti eru
med pessa samninga i Sambandinu eda & mdrkudum pridja lands. bvi @tti ad breyta skilgreiningunni & OTC-afleidum i

®

®
Q)

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fr4 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénu-
upplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1).
Stjtid. ESB C 328, 20.9. 2014, bls. 3.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).
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reglugerd (ESB) nr. 648/2012 til ad tryggja ad sama tegund afleidusamninga sé skilgreind sem annadhvort OTC-afleidur
eda afleidur sem verslad er med & skipulegum verdbréfamarkadi an tillits til pess hvort vidskipti séu med pessa
samninga i Sambandinu eda & mérkudum pridja lands.

43)  bvi etti ad breyta reglugerd (ESB) nr. 648/2012 til samramis vid pad.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1.gr.
Efni
I pessari reglugerd er meelt fyrir um reglur um gagnseei fjarmognunarvidskipta med verdbréf (STFs) og endurnotkunar.
2.gr.
Gildissvid
1.  bessi reglugerd gildir um:
a) médtadila fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf, sem komid er &:
i. i Sambandinu, p.m.t. 81l Gtiba hans &n tillits til stadsetningar peirra,

ii. i prigja landi, ef fjarmdgnunarvidskiptin med verdbréf fara fram i tengslum vid starfsemi GtibUs pess moétadila i
Sambandinu,

b) rekstrarfélog verdbréfasjoda og fjarfestingarfélog verdbréfasjoda i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB,
c) rekstraradila sérhafora sj6da med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB,
d) motadila sem tekur patt i endurnotkun sem komid er a:
i. i Sambandinu, p.m.t. 6l Gtiba hans an tillits til stadsetningar peirra,
ii. ipridja landi, ef annadhvort:
— endurnotkunin fer fram i tengslum vid starfsemi Gtibds pess motadila i Sambandinu eda

— endurnotkunin vardar fjarméalagerninga sem motadili, sem komid er & fét i Sambandinu, eda Gtibd métadila |
Sambandinu, sem komid er & fot i pridja landi, leggur fram samkveemt vedtryggingarfyrirkomulagi.

2. Akvadi 4. og 15. gr. gilda ekki um:

a) adila ad sedlabankakerfi Evropu, adrar stofnanir adildarrikja sem gegna sambeerilegum hlutverkum og adra opinbera adila i
Sambandinu sem sja um eda hafa afskipti af stjornun skulda rikissjods,

b) Alpjédagreidslubankann.
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3. Akvadi 4. gr. gilda ekki um vidskipti sem adili Sedlabankakerfis Evropu er motadili ad.

4. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samremi vid 30.gr. til ad breyta
upptalningunni i 2. mgr. pessarar greinar.

i pvi skyni, og adur en slikar framseldar gerdir eru sampykktar, skal framkvaemdastjornin lata Evropupinginu og radinu i té
skyrslu par sem lagt er mat & alpjodlega medferd sedlabanka og opinberra adila sem er falid eda hafa afskipti af pvi ad styra
skuldum rikissj6ds og sedlabanka.

Skyrslan skal innihalda samanburdargreiningu & medferd sedlabanka og pessara opinberu adila sem falla undir lagaramma
ymissa pridju landa. Ef pad kemur fram i skyrslunni, einkum hvad samanburdargreininguna og méguleg ahrif vardar, ao
naudsynlegt sé ad veita sedlabdnkum og stofnunum pessara pridju landa undanpagu fra 15. gr. vegna peningalegrar abyrgdar
skal framkvaemdastjérnin sampykkja framselda gerd og bata undanpagunum vid upptalninguna i 2. mgr. pessarar greinar.

3.0r.

Skilgreiningar

I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,vidskiptaskra“ (e. trade repository): 16gadili sem safnar midleegt saman og vidheldur gégnum um fjarmognunarvidskipti
med verdbréf,

2) ,,motadilar: fjarhagslegir motadilar og 6fjarhagslegir motadilar,

3) ..fjarhagslegur motadili:

a) verdbréfafyrirteeki sem hefur starfsleyfi i samreemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB (1),

b) lanastofnun sem hefur starfsleyfi i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (2) eda samkveemt
reglugerd (ESB) nr. 1024/2013,

c) vatryggingafélag eda endurtryggingafélag sem hefur starfsleyfi i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2009/138/EB (3),

d) verdbréfasjodur og, ef vid &, rekstrarfélag hans, med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB,

e) sérhafdur sjédur undir stjorn rekstraradila sérhafdra sjoda sem hefur starfsleyfi eda skraningu i samreemi vid tilskipun
2011/61/ESB,

f) stofnun um starfstengdan lifeyri sem hefur starfsleyfi eda skraningu i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2003/41/EB (),

g) midlegur moétadili sem hefur starfsleyfi i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 648/2012,

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjArmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(® Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

() Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja & svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaatlun I1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).

(4 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/41/EB fréa 3. juni 2003 um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sj& um starfstengdan lifeyri
(Stjtid. ESB L 235, 23.9.2003, bls. 10).
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h) verdbréfamidstéd sem hefur starfsleyfi i samreemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 (1),

i) adili pridja lands sem myndi purfa starfsleyfi eda skraningu i samreemi vid lagagerdirnar sem um getur i a- til h-1id ef
henni veeri komid & fot i Sambandinu,

4) ,0fjarhagslegur motadili“ (e. non-financial counterparty): fyrirteeki sem hefur stadfestu i Sambandinu eda pridja landi,
annad en peir adilar sem um getur i 3. lid,

5) ,,med stadfestu*:

a) par sem hann hefur adalskrifstofu sina, ef métadilinn er einstaklingur,

b) par sem hann hefur skrada skrifstofu sina, ef métadilinn er 16gadili,

c) bar sem hann er med adalskrifstofu, ef motadilinn hefur enga skrada skrifstofu i samreemi vid landslég sin,

6) ,,atiba“: starfsstod onnur en adalskrifstofa sem er hluti af métadila og sem hefur ekki réttarstéou 16gadila,

7) ,,verdbréfa- eda hravorulanveiting™ eda ,,verdbréfa- og hravorulantaka®: 611 vidskipti sem felast i pvi a0 moétadili framselur
verdbréf eda hravorur med pvi skilyrdi ad lantakandinn skili aftur jafngildum verdbréfum eda hravorum sidar, eda pegar
framseljandi krefst pess, og er hér um ad reda verdbréfa- eda hravorulanveitingu fyrir motadilann sem framselur
verdbréfin eda hravorurnar og verdbréfa- eda hravérulantoku fyrir métadilann sem pau eru framseld til,

8) ,kaup/endursala“ eda ,,sala/endurkaup*: vidskipti par sem motadili kaupir eda selur verdbréf, hravorur eda tryggd réttindi,
i tengslum vid eignarrétt & verobréfum eda hravérum, og sampykkir, eftir pvi sem vid &, ad selja aftur eda kaupa aftur
verdbréf, hravorur eda tryggd réttindi sému gerdar & tilgreindu verdi & dkvednum degi sidar, og er hér um ad raeda
kaup/endursélu fyrir métadilann sem kaupir verdbréfin, hravorurnar eda tryggdu réttindin og solu/endurkaup fyrir
mdtadilann sem selur pau, og slik kaup/endursala eda sala/endurkaup falla ekki undir endurhverf verdbréfakaup eda
endurhverfa verdbréfasolu i skilningi 9. lidar,

9) ,.endurhverf vidskipti“: vidskipti samkveemt samningi par sem motadili framselur verdbréf, hravorur eda tryggd réttindi, i
tengslum vid eignarrétt & verdobréfum eda hravorum, ef vidurkenndur verdbréfamarkadur, sem 4 réttinn & verdbréfunum
eda hravorunum, veitir vidkomandi abyrgd og samningurinn heimilar ekki métadila ad framselja eda vedsetja tiltekid
verdbréf eda hravoru til fleiri en eins métadila i senn, med fyrirvara um skuldbindingu um endurkaup & peim, eda
verdbréfum og hrdvérum sému gerdar, & tilgreindu verdi & dkvednum degi sidar, sem framseljandi tilgreinir eda mun
tilgreina, og er hér um ad reda endurhverf verdbréfakaup fyrir métadilann sem selur verdbréfin eda hravérurnar og
endurhverfa verdbréfasélu fyrir métadilann sem kaupir pau,

10) ,,vidbotarlanveiting vegna kaupa/solu verdbréfa®: vidskipti par sem moétadili veitir lanafyrirgreidslu i tengslum vid kaup,
solu, eigu eda vidskipti med verdbréf en felur ekki i sér énnur Ian sem eru tryggd med vedi i formi verdbréfa,

11) . fjarmégnunarvidskipti med verdbréf eda ,,SFT*:

a) endurhverf vidskipti,

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.909/2014 fra 23.jali 2014 um bett verdbréfauppgjér i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstodvar og um breytingu & tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257,
28.8.2014, bls. 1).
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

1.

b) verdbréfa- eda hravorulanveiting og verdbréfa- eda hravorulantaka,
c) kaup/endursala eda sala/endurkaup
d) vidbotarlanveiting vegna kaupa/sélu verobréfa,

»endurnotkun®: notkun moétadila sem tekur vid fjarmalagerningi, i eigin nafni og fyrir eigin reikning eda fyrir reikning
annars motadila, p.m.t. einstaklings, & fjarmalagerningi sem hann tekur vid samkvemt veotryggingarfyrirkomulagi; slik
notkun felur i sér framsal eignarréttar eda neytingu afnotaréttar i samraemi vid 5. gr. tilskipunar 2002/47/EB en ekki s6lu
fjarmalagernings vio vanefndir métadilans sem leggur fram gerninginn,

»samningur um framsal eignarréttar yfir tryggingu*: samningur um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu eins
og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2002/47/EB, sem gerdur er milli métadila til ad tryggja skuld-
bindingu,

Lsamningur um vedsetningu 4 tryggingu“: samningur um vedsetningu 4 fjarhagslegri tryggingu eins og hann er
skilgreindur i c-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2002/47/EB, sem gerdur er milli métadila til ad tryggja skuldbindingu,

»vedtryggingarfyrirkomulag™: samningur um framsal eignarréttar yfir tryggingu og samningur um vedsetningu a
tryggingu,

»fjarmalagerningur: fjarmalagerningur eins og hann er skilgreindur i 15. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
Hhravara“: hravara eins og hun er skilgreind i 1. 1id 2. gr. reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 (%),

Hheildarskiptasamningur®: afleidusamningur eins og hann er skilgreindur i 7. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 par
sem einn métadili framselur 6drum moétadila allan efnahagslegan avinning, p.m.t. tekjur af voxtum og péknunum,
avinningur og tap vegna verdbreytinga og Gtlanatap, af tilgreindri skuldbindingu.

1. KAFLI

GAGNS/EI FJARMOGNUNARVIBSKIPTA MED VERDBREF
4.9r.
Skyrslugjafarskylda og verndarradstafanir vegna fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf

Moétadilar ad fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf skulu veita vidskiptaskra sem skrad er i samreemi vid 5. gr. eda

vidurkennd i samreemi vio 19. gr. upplysingar um &ll fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf sem peir hafa gert og um allar
breytingar eda uppsdgn & peim. Upplysingarnar skal veita eigi sidar en nasta virka dag eftir gerd, breytingu eda uppségn
vidskiptanna.

Skyrslugjafarskyldan sem melt er fyrir um i fyrstu undirgrein gildir um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf sem:

a) voru gerd fyrir viokomandi framkvaemdardagsetningu sem um getur i a-1id 2. mgr. 33. gr. og eru enn Utistandandi & peim

degi ef:

i. eftirstdovatimi pessara fjarmognunarvidskipta med verdbréf & peim degi er meiri en 180 dagar eda

ii. pessi fjarmoégnunarvioskipti med verobréf eru med opinn binditima og eru Gtistandandi i 180 daga eftir pann dag,

(1) Reglugerd framkvemdastjérnarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10. agust 2006 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins

2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur fjarfestingarfyrirteekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti, gagnsei & markadi, skraningu
fjarmalagerninga & markadi og hugtok sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun (Stjtid. ESB L 241, 2.9.2006, bls. 1),
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b) eru gerd & eda eftir pann dag sem pau koma til framkvamda sem um getur i a-1id 2. mgr. 33. gr.

Tilkynna skal um fjarmégnunarvidskiptin med verdbréf sem um getur i a-lid annarrar undirgreinar innan 190 daga fra
vidkomandi degi framkvamdar sem um getur i a-lid 2. mgr. 33. gr.

2. Motadili sem fellur undir skyrslugjafarskylduna getur falid 6rum ad veita upplysingarnar um fjarmégnunarvidskipti med
verdbréf.

3. Ef fjarhagslegur moétadili & fjarmognunarvidskipti med verdbréf vid o6fjarhagslegan motadila, sem & dagsetningu
efnahagsreiknings er ekki umfram hamark a.m.k. tveggja af peim premur vidmidum sem melt er fyrir um i 3. mgr. 3. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB (1) skal fjarhagslegi métadilinn bera abyrgd & ad tilkynna fyrir hond beggja
motadila.

Ef verobréfasjéour undir stjorn rekstrarfélags er métadili ad fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf skal rekstrarfélagio bera
abyrgd a ad tilkynna fyrir hénd pess verdbréfasjods.

Ef sérhaefour sjédur er métadili ad fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf skal rekstraradili sérhafda sjodsins bera abyrgd 4 ad
tilkynna fyrir hond hans.

4. Motadilar skulu halda skra yfir 61l fjarmognunarvidskipti med verdbréf sem peir hafa att, breytt eda sagt upp i a.m.k. fimm
ar eftir ad vidskiptunum lykur.

5. Ef vidskiptaskra hefur ekki tok & ad skra upplysingar um fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf skulu métadilar sja til pess
ad viokomandi upplysingar séu veittar Evropsku eftirlitsstofnuninni (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA).

I pessu tilviki skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tryggja ad allir videigandi adilar sem um getur i 2. mgr. 12. gr.
hafi adgang ad 6llum upplysingum um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf sem peir purfa til ad uppfylla vidkomandi skyldur
sinar og umbod.

6. AQd pvi er vardar upplysingar sem tekid er vid samkvaemt pessari grein skulu vidskiptaskrar og Evrdpska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin virda videigandi dkveedi um trinad, heilindi og verndun upplysinga og uppfylla skuldbindingarnar
sem settar eru fram, einkum i 80. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. Ad pvi er vardar pessa grein skal talka tilvisanir i 80. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 i 9. gr. hennar og i ,,afleidusamninga“ sem tilvisanir i pessa grein og ,,fjArmognunarvidskipti
med verdobréf eftir pvi sem vid 4.

7.  Métadili sem veitir vidskiptaskra eda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni upplysingar um fjarmégnunar-
vidskipti med verdbréf, eda adili sem veitir slikar upplysingar fyrir hond métadila, telst ekki brjota gegn takmérkunum &
birtingu upplysinga sem lagdar eru & med samningi eda med laga- eda stjdrnsysluadkvaedum.

8. Hvorki adili sem veitir upplysingar né stjérnendur eda starfsfolk hans skal bera botadbyrgd vegna slikrar upplysingagjafar.

9. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar og til ad tryggja samkveemni vid upplysingagjofina skv. 9. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og stadla sem sampykktir hafa verid & alpjédavettvangi skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, i nanu samstarfi vid og med tilliti til parfa Sedlabankakerfis Evrépu, semja drog ad teknilegum eftirlits-
stodlum sem tilgreina upplysingar i tilkynningunum sem um getur i 1. og 5. mgr. pessarar greinar fyrir mismunandi tegundir
fjarmognunarvidskipta med verdbréf, sem innihalda a.m.k.:

a) adilana ad fjarmdégnunarvidskiptunum med verdbréf og, ef hann er annar, handhafa réttindanna og skuldbindinganna sem af
peim leida,

b) hofudstol; gjaldmidil; eignirnar sem notadar eru sem vedtryggingar og tegund peirra, gaedi og virdi; adferdina sem beitt er
til ad leggja fram vedtryggingar; hvort vedtryggingarnar séu adgengilegar til endurnotkunar; i tilvikum par sem
vedtryggingarnar eru adgreinanlegar fra 6drum eignum, hvort peaer hafa verid endurnotadar; alla stadgénguvedtryggingu;
endurkaupaverdid, lantdkugjaldid eda vidbotarlansvextina; fradrag; gildisdag; gjalddaga; fyrsta innkdllunardag; og
afmarkad markadssvid,

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um é&rleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og vidkomandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).



Nr. 18/146 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 17.3.2022

c) med hlidsjon af fjarmdgnunarvidskiptunum med verdbréf, upplysingar um eftirfarandi:
i. endurfjarfestingu vedtrygginga i formi peninga,
ii. verdbréf eda hravorur sem eru veittar eda fengnar ad lani.

Vid gerd pessara draga ad taeknistodlum skal Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka ftillit til teekniforskriftar
eignasafna og kveda & um méguleikann & ad tilkynna um gogn um stddu vedtrygginga eftir pvi sem vid &.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 13. jandar 2017.

Framkvaemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10. Til ad tryggja samraemd skilyrdi um beitingu 1. mgr. pessarar greinar og, ad pvi marki sem askilegt er, til ad tryggja
samkveemni vid upplysingagjofina skv. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og samreemingu forma milli vidskiptaskraa skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i nanu samstarfi vid og med tilliti til Sedlabankakerfis Evrépu, semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina form og tidoni upplysingagjafar sem um getur i 1. og 5. mgr. pessarar greinar fyrir
mismunandi tegundir fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf.

Formid skal einkum innihalda:

a) alpjodlega vidurkennd audkenni ldgadila (LEI) eda brédabirgda alpjodlega vidurkennd audkenni logadila par til kerfi
hnattreenna vidurkenndra audkenna légadila hefur verid innleitt ad fullu,

b) alpjodlegt audkennisnumer verdbréfa (ISIN) og
c) einkvemt audkenni vidskipta.

Vio gerd pessara draga ad teknistodlum skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til préunar &
alpjéoavettvangi og stadla sem sampykktir hafa verid & vettvangi Sambandsins eda & alpjédavettvangi.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkvemdarstédlum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 13. jandar 2017.

Framkveemdastjorninni er falio vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

111. KAFLI
SKRANING OG EFTIRLIT MED VIDSKIPTASKRA
5.0r.
Skréning vidskiptaskrar

1. Til ad n4 tilgangi 4. gr. skal skrd vidskiptaskra hja Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni samkveemt peim
skilyrdum og méalsmedferd sem sett er fram i pessari grein.

2. Til ad vera teek til skraningar samkvamt pessari grein parf vidskiptaskra ad vera l16gadili med stadfestu i Sambandinu,
hafa verklag til ad stadfesta heilleika og réttleika upplysinganna sem tilkynntar eru skv. 1. mgr. 4. gr. og uppfylla krofurnar sem
melt er fyrir um i 78., 79. og 80. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. Ad pvi er vardar pessa grein skal tllka tilvisanir i 78. og
80. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 i 9. gr. hennar sem tilvisanir i 4. gr. pessarar reglugerdar.

3. Skréning vidskiptaskrér gildir & 6llu yfirrddasveedi Sambandsins.
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4.  Skrad vidskiptaskra skal avallt uppfylla skilyrdi fyrir skraningu. Vidskiptaskra skal, an asteedulausrar tafar, tilkynna
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar verulegar breytingar & skilyroum fyrir skraningu.

5. Vidskiptaskra skal leggja fram eftirfarandi til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar:

a) umsokn um skraningu,

b) umsékn um framlengingu skraningar med tilliti til 4. gr. pessarar reglugerdar ef um er ad reeda vidskiptaskra sem pegar er
skrad skv. VI. balki 1. kafla reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal meta hvort umsoknin sé fullnzgjandi innan 20 virkra daga fra vidtoku
umsoknarinnar.

Ef umsoknin er ekki fullnsegjandi skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin setja vidskiptaskranni frest til ad veita
vidbatarupplysingar.

Eftir ad umsokn hefur verid metin fullnaegjandi skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tilkynna pad vidskiptaskranni.

7. Til ad tryggja samremda beitingu & pessari grein skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum sem tilgreina upplysingar um allt eftirfarandi:

a) verklagid sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar og sem vidskiptaskrar skulu beita til ad sannreyna heilleika og réttleika
upplysinganna sem peim eru veittar skv. 1. mgr. 4. gr.,

b) umsoékn um skraningu sem um getur i a-1id 5. mgr.,

c) einfaldada umsokn um framlengingu skréningar sem um getur i b-1id 5. mgr. til ad komast hja tvitekningu krafna.

Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 13. jandar 2017.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. Til ad tryggja samremda beitingu 1. og 2. mgr. skal Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum framkveemdastddlum sem tilgreina form fyrir hvort tveggja eftirfarandi:

a) umsokn um skraningu sem um getur i a-1id 5. mgr.,

b) umsdékn um framlengingu sem um getur i b-1id 5. mgr.

A& pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin Gtfera einfaldad form til ad fordast
tvitekningu malsmedferdar.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja drogin ad teknilegum framkvemdarstédlum fyrir framkvemda-
stjornina eigi sidar en 13. jantar 2017.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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6. gr.
Samrad og tilkynning til légbeerra yfirvalda fyrir skraningu eda framlengingu skraningar

1.  Ef vidskiptaskra sekir um skraningu eda framlengingu skraningar og er adili sem hefur starfsleyfi eda er skrad hja
I6gbaeru yfirvaldi i adildarrikinu par sem hann hefur stadfestu skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, an asteedu-
lausrar tafar, tilkynna og hafa samrad viéd vidkomandi ldgbart yfirvald vegna skraningarinnar.

2. Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin og vidkomandi l6gbeert yfirvald skulu skiptast & upplysingum sem
naudsynlegar eru fyrir skraningu, eda framlengingu & skraningu, vidskiptaskrarinnar og vegna eftirlits med pvi hvort agilinn fari
ad skilyrdunum um skraningu eda leyfi i agdildarrikinu par sem hann hefur stadfestu.

7.9r.
Medferd umsoknar

1.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan 40 virkra daga fra tilkynningunni sem um getur i 6. mgr. 5. gr.,
taka til medferdar umsokn um skraningu eda framlengingu & skraningu & grundvelli pess hvort vidskiptaskrain hlitir kvedum
pessa kafla og taka rokstudda akvordun um ad sampykkja eda synja um skraningu eda framlengingu & skraningu.

2. Akvordunin sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gefur Gt skv. 1. mgr. skal taka gildi & fimmta virka degi eftir
ad hun hefur verid sampykkt.

8.gr.

Tilkynning um &kvardanir Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um skréningu eda framlengingu &
skraningu

1. Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin sampykkir akvordun eins og um getur i 1. mgr. 7. gr. eda afturkallar
skraningu eins og um getur i 1. mgr. 10. gr., skal hin tilkynna pad vidskiptaskranni innan fimm virkra daga med fullrokstuddri
Utskyringu & akvordun sinni.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, an astaedulausrar tafar, tilkynna l6gbzra yfirvaldinu sem um getur i 1. mgr.
6. gr. um akvordun sina.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal senda framkvaemdastjorninni allar dkvardanir sinar sem teknar eru i
samrami vid 1. mgr.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu lista yfir vidskiptaskrar sem eru skradar i samraemi
vid pessa reglugerd. Listinn skal uppfeerdur innan fimm virkra daga frd sampykkt akvordunar skv. 1. mgr.

9.0r.
Valdheimildir Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
1. Valdheimildir, sem faldar eru Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i samreemi vid 61.—68. gr., 73. og 74. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, i tengslum vid I. og Il. vidauka vid hana, skal einnig framkveema med tilliti til pessarar
reglugerdar. Tilvisanir i 1. og 2. mgr. 81. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 i I. vidauka vid pa reglugerd skal tilka sem

tilvisanir i 1. og 2. mgr. 12. gr. pessarar reglugerdar eftir pvi sem vid a.

2. Valdheimildum, sem faldar eru Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni eda embeettismanni hennar eda 6drum
einstaklingi i umbodi Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar med 61., 62. og 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012
skal ekki beitt til ad krefjast birtingar upplysinga eda gagna sem falla undir pagnarskyldu.

10. gr.
Afturkéllun skraningar

1. Med fyrirvara um 73. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin afturkalla
skraningu vidskiptaskrar ef vidskiptaskrain:

a) afsalar sér Otvireett skraningu eda hefur ekki veitt neina pjonustu sidustu sex manudi,
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b) hefur fengid skraningu med pvi ad gefa villandi yfirlysingar eda & annan éréttmaetan hatt,
c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir skraningunni.

2. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, an astaedulausrar tafar, tilkynna vidkomandi l6gberu yfirvaldi sem um
getur i 1. mgr. 6. gr. um akvérdun um ad afturkalla skraningu vidskiptaskrar.

3. Logbeert yfirvald i adildarriki, par sem vidskiptaskra veitir pjénustu og stundar starfsemi, getur, telji pad ad eitt af peim
skilyrdum sem um getur i 1. mgr. hafi verid uppfyllt, bedid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ad athuga hvort
skilyrdi fyrir afturkéllun skraningar hlutadeigandi vidskiptaskrar séu uppfyllt. Akvedi Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin ad afturkalla ekki skraningu vidkomandi vidskiptaskrar skal hin upplysa um allar astedur akvéréunarinnar.

4, Logbera yfirvaldido sem um getur i 3. mgr. pessarar greinar skal vera yfirvaldio sem tilnefnt er skv. a- og b-lid 1. mgr.
16. gr. pessarar reglugeroar.

11.gr.
Eftirlitsgjold

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal innheimta gjéld af vidskiptaskranum i samrami vid pessa reglugerd og i
samraemi vid framseldar gerdir sem sampykktar eru skv. 2. mgr. pessar greinar. pessi gjéld skulu vera i hlutfalli vid veltu
hlutadeigandi vidskiptaskrar og standa allan straum af naudsynlegum Gtgjoldum Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar i tengslum vid skraningu, vidurkenningu og eftirlit med vidskiptaskrdm sem og endurgreidslu hvers konar
kostnadar sem ldgbeer yfirvold stofna til vegna Gthlutunar verkefna skv. 1. mgr. 9. gr. pessarar reglugerdar. Ad svo miklu leyti
sem 1. mgr. 9. gr. pessarar reglugerdar visar til 74. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal tulka tilvisanir i 3. mgr. 72. gr.
peirrar reglugerdar sem tilvisanir i 2. mgr. pessarar greinar.

Ef vidskiptaskra hefur pegar verid skrad skv. IV. balki 1. kafla reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal adeins adlaga gjoldin, sem
um getur i fyrstu undirgrein, pannig ad pau endurspegli naudsynleg vidbotargjold og -kostnad i tengslum vid skraningu,
vidurkenningu og eftirlit med vidskiptaskram samkveaemt pessari reglugerd.

2. Framkveemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framselda gerd i samraemi vid 30. gr. til ad tilgreina nanar tegund
gjalda, i hvada tilvikum gjold skuli innheimt, fjarhaed gjalda og med hvada hetti greidslan fer fram.

12.gr.
Gagnsei og adgengileiki gagna i vorslu vidskiptaskrar

1. Vidskiptaskra skal reglulega og & adgengilegan hatt birta samanlagdar stdur eftir gerd fjarmdgnunarvidskipta med
verdbréf sem henni er tilkynnt um.

2. Vioskiptaskra skal safna og vidhalda upplysingum um fjdrmdgnunarvidskipti med verdbréf og sja til pess ad eftirfarandi
adilar hafi adgang ad pessum upplysingum til ad gera peim kleift ad uppfylla skyldur sinar og umbod, eftir pvi sem vid &:

a) Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin,

b) Evrdpska eftirlitsstofnunin (Evropska bankaeftirlitsstofnunin),

c) Evrdpska eftirlitsstofnunin (Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnunin),
d) Evropska kerfisahatturadio,

e) logber yfirvold sem hafa eftirlit med vidskiptavettvangi vidskipta sem tilkynnt er um,

f) videigandi adilar Sedlabankakerfis Evropu, p.m.t. Sedlabanki Evrépu er hann sinnir skyldum sinum innan samremdrar
eftirlitsradstofunar samkveemt reglugerd (ESB) nr. 1024/2013,
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g) videigandi yfirvold pridja lands vegna hverra buid er ad sampykkja framkvaemdargerd skv. 1.mgr. 19.gr.,

h) eftirlitsyfirvold sem tilnefnd eru skv. 4. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB (1),

i) videigandi yfirvéld Sambandsins & verdbréfamarkadi sem samkvamt vidkomandi skyldum og umbodum bera abyrgd a
eftirliti med vidskiptum, mérkudum, markadsadilum og eignum sem falla undir gildissvid pessarar reglugerdar,

j) Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi sem komid var a fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 713/2009 (?),

k) skilavald sem tilnefnt er skv. 3. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/59/ESB (3),

1) sameiginlega skilastjornin sem komid var & fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 806/2014 (%),

m) yfirvoldin sem um getur i 1. mgr. 16. gr.

3. Til ad tryggja samreemda beitingu & pessari grein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i ndnu samstarfi vid
Sedlabankakerfi Evropu og ad teknu tilliti til parfa adilanna sem um getur i 2. mgr., semja drdg ad teknilegum eftirlitsstodlum
sem tilgreina:

a) tidni og upplysingar um samtdlu stadna sem um getur i 1. mgr. og upplysingar um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf sem
um getur i 2. mgr.,

b) rekstrarstadla sem krafist er til ad gera kleift ad framkvaema timanlega, skipulagda og yfirgripsmikla:

i. sofnun vidskiptaskraa & gognum,

ii. s6fnun og samanburd gagna pvert & skrar,

c) nanari lysingu & upplysingunum sem adilarnir sem um getur i 2. mgr. skulu hafa adgang ad, ad teknu filliti til umbods peirra
og sérteekra parfa,

d) skilmélana og skilyrdin sem eiga vid um beinan og tafarlausan adgang adilanna, sem um getur i 2. mgr., ad gdgnum sem
geymd eru i vidskiptaskram.

Drogin ad teknilegum framkvaemdarstddlum skulu tryggja ad ekki sé mogulegt, Gt fra upplysingunum sem birtar eru
skv. 1. mgr., ad greina adila ad fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf.

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB fréa 21. april 2004 um yfirtokutilbod (Stjtid. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 713/2009 fra 13. jali 2009 um ad koma & fot Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi
(Stjtio. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 1).

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur & ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja og um breytingu & tilskipun radsins 82/891/EBE, og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB,
2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB og reglugerdum Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB)
nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190).

(%) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 806/2014 fra 15. jali 2014 um ad koma & samra@mdum reglum og samramdri malsmedferd
fyrir skilamedferd lanastofnana og tiltekinna verdbréfafyrirteekja innan ramma sameiginlegs skilamedferdarkerfis og sameiginlegs
skilasj6ds og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 (Stjtid. ESB. L 225, 30.7.2014, bls. 1).
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Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 13. jandar 2017.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

IV. KAFLI
GAGNS/AI GAGNVART FJARFESTUM
13.¢r.
Gagnsei sjoda um sameiginlega fjarfestingu i reglubundnum skyrslum

1. Rekstrarfélog verdbréfasjoda, fjarfestingarfélog verdbréfasjoda og rekstraradilar sérhaefdra sjoda skulu upplysa fjarfesta
um notkun sina & fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og heildarskiptasamningum med eftirfarandi heetti:

a) ad pvi er vardar rekstrarfélog verdbréfasjoda eda fjarfestingarfélog verdbréfasjoda, i halfsars- eda arsskyrslum peim sem um
getur i 68. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

b) ad pvi er vardar rekstraradila sérhafdra sjoda, i arsskyrslunni sem um getur i 22. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

2. Upplysingarnar um fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga skulu innihalda gégnin sem kvedid er &
um A-hluta vidaukans.

3. Til ad tryggja samraeemda birtingu gagna, en einnig til ad taka til greina sérkenna mismunandi gerda fjarmdgnunarvidskipta
med verdbréf og heildarskiptasamninga getur Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad teknu tilliti til krafnanna sem
melt er fyrir um i tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB og préunar markadsvenja, samid drog ad teknilegum eftirlits-
stddlum sem tilgreina nanar innihald A-hluta vidaukans.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

14.gr.
Gagnsai sjoda um sameiginlega fjarfestingu i atbodsgégnum

1. 1 lysingu verdbréfasjoda, sem um getur i 69. gr. tilskipunar 2009/65/EB og birtingu rekstraradila sérhafdra sjoda &
upplysingum til fjarfesta sem um getur i 1. og 3. mgr. 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, skal tilgreina fjarmégnunarvidskipti med
verdbréf og heildarskiptasamningana sem rekstrarfélog verdbréfasj6da eda fjarfestingarféldg verdbréfasjoda og rekstraradilar
sérhaefdra sjoda, eftir pvi sem vid 4, hafa leyfi til ad nota og innihalda skyra yfirlysingu pess efnis ad slik vidskipti og gerningar
séu notud.

2. Lysingin og birting upplysinga til fjarfesta, sem um getur i 1. mgr., skal innihalda gégnin sem kvedid er & um i B-hluta
vidaukans.

3. Til ad endurspegla préun & markadsvenjum eda til ad tryggja samraemda birtingu gagna getur Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad teknu tilliti til krafnanna sem melt er fyrir um i tilskipunum 2009/65/EB og
2011/61/ESB, samid drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina nénar innihald B-hluta vidaukans.

Vio gerd draganna ad teknilegum eftirlitsstodlum sem um getur i fyrstu undirgrein skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin taka tillit til pess ad porf er & neegjanlegum tima fyrir beitingu peirra.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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V. KAFLI
GAGNSAI ENDURNOTKUNAR
15.gr.
Endurnotkun fjarmalagerninga sem tekid er vio samkvaemt vedtryggingarfyrirkomulagi

1. Oll réttindi moétadila til ad endurnota fjarmalagerninga sem peir taka vid sem vedtryggingu skulu uppfylla a.m.k.
eftirfarandi skilyrdi:

a) motadilinn sem tekur vid vedtryggingunni hafi upplyst métadilann sem leggur hana fram, skriflega og med tilhlydilegum
heetti, um ahettu og afleidingar sem geta falist i einu af eftirfarandi:

i. sampykkt afnotaréttar af vedtryggingunni sem veitt er samkvaemt samningum um vedsetningu & tryggingu i samreemi
vid 5. gr. tilskipunar 2002/47/EB,

ii. samningi um framsal eignarréttar yfir tryggingu,

b) moétadili sem leggur fram vedtryggingu hafi veitt skylaust fyrirframsampykki, i formi undirskriftar, skriflega eda med
6drum lagalega jafngildum hetti, samkvaemt samningi um vedsetningu a tryggingu par sem skilmalarnir veita rétt til
notkunar i samremi vid 5. gr. tilskipunar 2002/47/EB, eda hafi sampykkt skylaust ad leggja fram vedtryggingar med
samningi um framsal eignarréttar yfir tryggingu.

Ad pvi er vardar a-1id fyrstu undirgreinar skal métadilinn sem leggur fram vedtrygginguna a.m.k. f& skriflegar upplysingar um
dhaettu og afleidingar sem geta fylgt ef um vanefndir métadilans sem tekur vid vedtryggingunum er ad raeda.

2. Oll notkun métadila & réttindum sinum til endurnotkunar skal vera med fyrirvara um a.m.k. baedi eftirfarandi skilyrdi:

a) endurnotkun er framkvemd i samreemi vid skilmalana sem tilgreindir eru i vedtryggingarfyrirkomulaginu sem um getur i
b-1id 1. mgr.,

b) fjarmalagerningarnir sem tekid er vid samkvemt vedtryggingarfyrirkomulagi eru yfirfeerdir af reikningi métadilans sem
leggur pa fram.

préatt fyrir b-1id fyrstu undirgreinar skal, ef motadila ad vedtryggingarfyrirkomulagi er komid & fot i pridja landi og reikningi
mdtadilans sem leggur fram vedtryggingarnar er vidhaldid i pridja landi og fellur undir 16g pess, syna fram & endurnotkunina,
annadhvort med yfirferslu af reikningi métadilans sem leggur fram vedtrygginguna eda med 6drum videigandi haetti.

3. bessi grein hefur ekki ahrif & strangari 16ggjof sem bundin er vid tiltekinn geira, einkum tilskipanir 2009/65/EB og
2014/65/ESB, og landsldég sem mida ad pvi ad tryggja heerra verndarstig fyrir métadila sem leggja fram tryggingar.

4. Pbessi grein skal hvorki hafa ahrif 4 landsloég um gildi né &hrif vidskipta.
VI. KAFLI

EFTIRLIT OG LOGB/R YFIRVOLD

16. gr.

Tilnefning og valdsvid l6gbaerra yfirvalda

1. AOdpvi er vardar pessa reglugerd eru légher yfirvold eftirfarandi:
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a) aod pvi er vardar fjarhagslega métadila, l6gbeer yfirvéld eda logbaer landsyfirvold i skilningi reglugerda (ESB) nr. 648/2012,
(ESB) nr. 1024/2013 og (ESB) nr.909/2014 og tilskipana 2003/41/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB og
2014/65/ESB, og eftirlitsyfirvoldin i skilningi tilskipunar 2009/138/EB,

b) ad pvi er vardar 6fjarhagslega métadila, logber yfirvold sem tilnefnd eru i samreemi vid 5. mgr. 10. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012,

c) i tilgangi 13. og 14.gr. pessarar reglugerdar, ad pvi er vardar rekstrarfélog verdbréfasjoda og fjarfestingarfélog
verdbréfasj6da, logber yfirvdld sem tilnefnd eru i samraemi vid 97. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

d) itilgangi 13. og 14. gr. pessarar reglugerdar, ad pvi er vardar rekstraradila sérhafdra sj0da, 16gher yfirvéld sem tilnefnd eru
i samraemi viod 44. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

2. Logbeer yfirvéld skulu beita valdinu sem peim er falid i &kveedunum sem um getur i 1. mgr. og skulu hafa eftirlit med pvi
ad farid sé ad skuldbindingunum sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd.

3. Logber yfirvold sem um getur i c- og d-1id 1. mgr. pessarar greinar skulu hafa eftirlit med rekstrarfélogum verdbréfasjoda,
fjarfestingarféelogum verdbréfasjoda og rekstraradilum sérhaefora sjéda, sem komid er & fot & yfirradasvaedi peirra, til ad
sannreyna ad peir noti ekki fjarmognunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga nema peir fari ad 13. og 14. gr.

17.gr.

Samvinna milli 16gbeerra yfirvalda

1.  Logber yfirvdld sem um getur i 16. gr. og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu hafa med sér naid samstarf
og skiptast & upplysingum i peim tilgangi ad sinna skyldum sinum samkvaemt pessari reglugerd, einkum til ad greina og beeta Ur
brotum & pessari reglugerd.

2. Logbeert yfirvald getur adeins hafnad pvi ad bregdast vid 6sk um samstarf og upplysingaskipti i samraemi vid 1. mgr. i
6drum hvorum eftirfarandi sérstoku adsteedum:

a) ef malarekstur fyrir domstdlum hefur pegar hafist ad pvi er vardar somu adgerdir gagnvart somu adilum fyrir yfirvéldum
adildarrikis I6gbeera yfirvaldsins sem faer beidnina, eda

b) ef pessir adilar hafa hlotid endanlegan dém fyrir sému adgerdir i adildarriki l6gbara yfirvaldsins sem tekur vid beidninni.

pegar um slika neitun er ad reda skal logbera yfirvaldid tilkynna yfirvaldinu sem leggur fram beidni og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni til samreemis vid pad og veita eins ndkveemar upplysingar og unnt er.

3. Adilarnir sem um getur i 2. mgr. 12. gr. og videigandi adilar Sedlabankakerfis Evropu skulu hafa med sér naid samstarf {
samrami vid skilyrdin sem melt er fyrir um i pessari malsgrein.

Slikt samstarf skal vera i trinadi og med skilyrdi um rokstudda beidni fra viokomandi I6gbarum yfirvéldum og adeins i pvi
skyni ad gera pessum yfirvéldum kleift ad uppfylla skyldur sinar eftir pvi sem vid a.

pratt fyrir fyrstu og adra undirgrein geta adilar sedlabankakerfis Evropu hafnad pvi ad veita upplysingar ef peir eiga vidskiptin i
peim tilgangi ad sinna hlutverki sinu sem yfirvold & svidi peningamala.

Ef um er ad raeeda synjun eins og um getur i pridju undirgrein skal videigandi adili Sedlabankakerfis Evrépu tilkynna yfirvaldinu
sem leggur fram beidni um pa synjun &samt rékstudningi.
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18. gr.
bagnarskylda

1. Um tranadarupplysingar sem fengnar eru, skipst er a eda sendar eru i samraemi vio pessa reglugerd skulu gilda akveedi um
pagnarskyldu sem melt er fyrir umi 2. og 3. mgr.

2. Pbagnarskyldan gildir um alla adila sem starfa eda hafa starfad fyrir einingarnar sem um getur i 2. mgr. 12. gr. og lI6ghaeru
yfirvéldin sem um getur i 16. gr., fyrir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, Evrépsku bankaeftirlitsstofnunina og
Evrépsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina, eda fyrir endurskodendur og sérfredinga sem starfa samkvemt
fyrirmalum I6gbarra yfirvalda eda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og
Evrdpsku vatrygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunarinnar. bessir adilar mega ekki skyra neinum adilum eda yfirvoldum fra
tranadarupplysingum sem peir fa vitneskju um vid ad sinna skyldu sinni nema um sé ad reda samantekt eda Utdratt af pvi tagi
ad ekki sé unnt ad bera kennsl & einstaka moétadila, vidskiptaskrar eda adra adila, p6 med fyrirvara um mal sem heyra undir
landsbundin hegningar- eda skattaloég eda pessa reglugerd.

3. Med fyrirvara um landsbundin hegningar- eda skattaldg mega logbeaer yfirvold, Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, Evrépska bankaeftirlitsstofnunin, Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnunin, stofnanir eda
einstaklingar eda I6gadilar, adrir en logbeer yfirvold sem taka vid trinadarupplysingum samkvaemt pessari reglugerd, adeins
nota peer til ad sinna hlutverki sinu eda skyldum pegar um er ad raeda logbeer yfirvold, innan gildissvids pessarar reglugerdar,
eda, pegar um er ad raeda 6nnur yfirvéld, adila eda einstaklinga eda I6gadila, i peim tilgangi sem slikar upplysingar eru veittar
eda i tengslum vid stjérnsyslu- eda domsmal sem tengjast sérstaklega pessu hlutverki, eda baedi. Yfirvaldinu, sem tekur vid
upplysingunum er heimilt ad nota peer i 6drum tilgangi, sem ekki er vidskiptalegs edlis, ef Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, Evrépska bankaeftirlitsstofnunin, Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin, 16gbara yfirvaldid
eda annad Yyfirvald, stofnun eda einstaklingur eda l6gadili, sem midlar upplysingunum, sampykkir pad.

4. Akvadi 2. og 3. mgr. skulu ekki koma i veg fyrir ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, Evropska bankaeftirlits-
stofnunin, Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunin, I6gbeer yfirvéld eda vidkomandi sedlabankar skiptist & eda
sendi tranadarupplysingar i samreemi vid pessa reglugerd og adra 16ggjof sem gildir um verdbréfafyrirtaeki, lanastofnanir,
lifeyrissjodi, vatrygginga- og endurtryggingamidlara, vatryggingaféldg, skipulega verdbréfamarkadi eda markadsrekendur eda
med sampykki logbers yfirvalds eda annars yfirvalds eda stofnunar eda einstaklings eda ldgadila sem kom upplysingunum a
framfeeri.

5. Akvadi 2. og 3. mgr. skulu ekki koma i veg fyrir ad l6gbeer yfirvold skiptist & eda sendi tranadarupplysingar, i samraemi
vid innlend 16g, sem voru ekki métteknar fra 16gbaeru yfirvaldi annars adildarrikis.

VII. KAFLI
TENGSL VID PRIDJU LOND
19. gr.
Jafngildi og vidurkenning vidskiptaskraa

1.  Framkvamdastjornin getur sampykkt framkvaemdargerd til stadfestingar a ad fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands
tryggi ad:

a) vidskiptaskrar sem hafa starfsleyfi i pvi pridja landi fari ad lagalega bindandi kréfum sem eru jafngildar peim sem melt er
fyrir um i pessari reglugerd,

b) til stadar sé vidvarandi virkt eftirlit med vidskiptaskram og framfylgd ad pvi er vardar skuldbindingar peirra i vidkomandi
pridja landi,

c) pagnarskylda sé tryggd, p.m.t. verndun vidskiptaleyndarmala sem yfirvold deila med pridju adilum, sem er ad lagmarki
jafngild peirri sem sett er fram i pessari reglugerd, og

d) vidskiptaskrar, sem hafa starfsleyfi i vidkomandi pridja landi, falla undir bindandi og framfylgjanlega skyldu um ad veita
adilunum, sem um getur i 2. mgr. 12. gr., beinan og tafarlausan adgang ad gégnunum.

Framkveemdargerdirnar sem um getur i fyrstu undirgrein skulu einnig tilgreina viokomandi yfirvéld i pridja landi sem hafa rétt
& adgangi ad gégnunum um fjarmdgnunarvidskipti med verobréf sem geymd eru hja vidskiptaskram sem komid er a fot i
Sambandinu.
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Framkvemdargerdin, sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, skal sampykkt i samreemi vid rannséknarmals-
medferdina sem um getur i 2. mgr. 31. gr.

2. Ef vidskiptaskrar sem hafa starfsleyfi i vidkomandi pridja landi falla ekki undir bindandi og framfylgjanlega skyldu
samkveemt l6gum vidkomandi pridja lands um ad veita adilunum, sem um getur i 2. mgr. 12. gr., beinan og tafarlausan adgang
ad gognum skal framkveemdastjérnin beina tilmeelum til radsins vegna samningavidradna um alpjédasamninga vid videigandi
pridja land um sameiginlegan adgang ad, og upplysingaskipti um, fjarmégnunarvidskipti med verdbréf hja vidskiptaskram sem
hafa stadfestu i vidkomandi pridja landi, pannig ad pad tryggi ad allir adilarnir, sem um getur i 2. mgr. 12. gr., hafi beinan og
tafarlausan adgang ad 6llum upplysingunum sem parf til ad peir geti sinnt skyldum sinum.

3. Vidskiptaskra, sem hefur stadfestu i pridja landi, getur adeins veitt adilunum, sem komid er & fét i samreemi vid 4. gr.,
pjénustu og starfad fyrir pa eftir ad hafa fengid vidurkenningu Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i samraemi vid
krofurnar sem malt er fyrir um i 4. mgr. pessarar greinar.

4.  Vioskiptaskra, sem um getur i 3. mgr., skal leggja fram annadhvort eftirfarandi til Evrépsku verobréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar:

a) umsokn um vidurkenningu,

b) umsoékn um framlengingu skraningar i tilgangi 4. gr. pessarar reglugerdar ef um er ad reeda vidskiptaskra sem pegar er
vidurkennd i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

5. Allar naudsynlegar upplysingar skulu fylgja umsékn sem um getur i 4. mgr., p.m.t. ad lagmarki upplysingarnar sem
naudsynlegar eru til ad stadfesta ad vidskiptaskrain hafi starfsleyfi og falli undir virkt eftirlit i pridja landi sem uppfyllir &ll
eftirfarandi skilyrdi:

a) framkveemdastjornin hefur akvardad, med pvi ad beita framkvaeemdargerd skv. 1. mgr., ad pridja landid hafi jafngildan og
framfylgjanlegan reglu- og eftirlitsramma,

b) videigandi yfirvold pridja landsins hafa gert samstarfssamning vid Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina sem
tilgreinir am.k.:

i. fyrirkomulag vid upplysingaskipti, annars vegar & milli Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og annarra
yfirvalda i Sambandinu, sem fara med abyrgd i samremi vid Uthlutun verkefna skv. 1. mgr. 9. gr. og hins vegar
vidkomandi légbeerra yfirvalda i viskomandi pridja landi, og

ii. malsmedferd i tengslum vid samraemingu & eftirlitsstarfsemi.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal beita reglugerd (EB) nr. 45/2001 ad pvi er vardar flutning persénuupplysinga
til pridja lands.

6. Innan prjatiu virkra daga fra vidtoku umsoknarinnar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin meta hvort hin sé
fullnzgjandi. Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin dkvardar ad umsoknin sé ekki fullnegjandi skal hin setja
vidskiptaskranni sem sakir um frest til ad veita vidbotarupplysingar.

7. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan 180 daga fr4 framlagningu fullgerdrar umséknar, upplysa
vidskiptaskra sem sakir um skriflega, med fullrokstuddri Gtskyringu, hvort vidurkenning hafi verid veitt eda hvort synjad hafi

verid um vidurkenningu.

8. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu lista yfir vidskiptaskrar sem eru vidurkenndar i
samrami vid pessa grein.

20. gr.
Obeinn adgangur ad gognum fyrir yfirvéld

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gert samstarfssamninga vid videigandi yfirvold i pridju 16ndum sem purfa ad
uppfylla skyldur sinar og umbod, eftir pvi sem vid 4, ad pvi er vardar gagnkveem upplysingaskipti um fjarmdgnunarvidskipti
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med verdbréf, sem vidskiptaskrar i Sambandinu gera adgengilegar fyrir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina i
samrami vid 2. mgr. 12. gr. og um gégn um fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf sem yfirvéld i pridja landi safna og vidhalda,
ad pvi tilskildu ad pagnarskylda sé tryggd, p.m.t. ad pvi er vardar verndun vidskiptaleyndarmala sem yfirvoldin deila med
pridju adilum.

21.gr.
Jafngildi upplysingagjafar

1. Framkvemdastjornin getur sampykkt framkveemdargerodir sem akvarda ad fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar
pridja lands:

a) jafngildi kr6funum sem malt er fyrirum i 4. gr.,
b) tryggi verndun pagnarskyldu, sem jafngildir peirri sem sett er fram i pessari reglugerd,

c) sé beitt med skilvirkum hatti og framfylgt & sanngjarnan hatt og an roskunar til ad tryggja skilvirkt eftirlit og framfylgd i
vidkomandi pridja landi og

d) tryggi ad adilarnir sem um getur i 2. mgr. 12. gr. hafi annadhvort beinan adgang ad upplysingum um fjarmégnunarvidskipti
med verdbréf skv. 1. mgr. 19. gr. eda 6beinan adgang ad upplysingum um fjarmoégnunarvidskipti med verdbréf skv. 20. gr.

2. Ef framkvaemdastjornin hefur sampykkt framkvemdargerd um jafngildi ad pvi er vardar pridja land, eins og um getur i
1. mgr. pessarar greinar, skulu métadilar sem eiga vidskipti sem falla undir pessa reglugerd teljast hafa uppfyllt kréfurnar sem
meelt er fyrir um i 4. gr. ef a.m.k. einn métadilanna hefur stadfestu i viokomandi pridja landi og métadilarnir hafa uppfyllt
videigandi skuldbindingar pess pridja lands i tengslum vid pau vidskipti.

Sa framkvemdargerd skal sampykkt i samraemi vid rannséknarmedferdina sem um getur i 2. mgr. 31. gr.

Framkveemdastjornin skal, i samstarfi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, hafa eftirlit med skilvirkri framkveemd
pridju landa, sem framkveemdargerd um jafngildi hefur verid sampykkt fyrir, & kréfunum sem jafngilda peim sem melt er fyrir
um i 4. gr., og gefa Evrépupinginu og radinu skyrslu med reglubundnu millibili. Ef skyrslan leidir i 1j6s 6fullneegjandi eda
6samraemda beitingu yfirvalda i pridja landi & kréfunum um jafngildi skal framkvamdastjornin taka til athugunar, innan
30 almanaksdaga fra framsetningu skyrslunnar, ad afturkalla vidurkenninguna & jafngildi vidkomandi lagaramma pridja lands.

VIII. KAFLI
STJORNSYSLUVIBURLOG OG ADRAR STJORNSYSLURADSTAFANIR
22.9r.

Stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir

1. An pess ad hafa ahrif 4 28. gr. og réttindi adildarrikja til ad kveda & um og beita refsividurlogum skulu adildarriki, i
samremi vid landsldg, kveda & um ad logbeer yfirvdld hafi vald til ad beita videigandi stjornsysluvidurlégum og 6drum
stjornsysluradstéfunum i tengslum vid a.m.k. brot & 4. og 15. gr.

Ef akvaedin sem um getur i fyrstu undirgrein gilda um légadila skulu adildarriki heimila I6gbarum yfirvéldum, ef um er ad
reeda brot, ad beita vidurldgum, med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir um i landsldgum, gegn medlimum stjérnarinnar
og 6Arum einstaklingum sem bera abyrgd & brotinu samkveemt landslégum.

2. Stjornsysluvidurldgin og adrar stjornsyslurddstafanir, sem gerdar eru ad pvi er vardar 1. mgr., skulu vera skilvirk, i réttu
hlutfalli vid brotid og hafa letjandi hrif.
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3. Hafi adildarriki kosid, i samraemi vid 1. mgr. pessarar greinar, ad mela fyrir um refsividurlog vid brotum & akvedunum
sem um getur i peirri malsgrein, skulu pau tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi til ad viokomandi logber yfirvold
hafi allar naudsynlegar heimildir til samrads vid domsyfirvold, saksoknara eda yfirvold sem berjast gegn afbrotum innan
16gsogu peirra til ad taka vid tilgreindum upplysingum sem tengjast rannsokn sakamala eda hafningu mals vegna hugsanlegra
brota & 4. og 15.gr., og Utvegi 66rum logberum yfirvdldum og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni slikar
upplysingar til ad pau geti uppfyllt skuldbindingar sinar um samstarf hvert vié annad og, ef vid &, Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina ad pvi er vardar pessa reglugerd.

Logbeer yfirvold geta att samstarf vid 16gheer yfirvold annarra adildarrikja og viokomandi yfirvéld i pridju I6ndum ad pvi er
tekur til framkvaemdar valdheimilda peirra til ad beita vidurlégum.

Logbeer yfirvold geta einnig haft samstarf vid l6gbeer yfirvold i 6orum adildarrikjum til ad audvelda innheimtu & fjarhagslegum
vidurlogum.

4. Adildarriki skulu, i samreemi vid landsldg, veita 16gbserum yfirvéldum vald til ad beita a.m.k. eftirfarandi stjornsyslu-
vidurlégum og 6drum stjérnsysluradstéfunum ef um er ad raeda brotin sem um getur i 1. mgr.:

a) fyrirmeelum til pess einstaklings sem ber dbyrgd & brotinu ad heetta framferdinu og endurtaka pad ekki,

b) opinberri yfirlysingu sem tilgreinir einstaklinginn sem ber abyrgd & brotinu og edli brotsins i samreemi vid 26. gr.,

c) afturkdllun eda timabundna nidurfellingu & starfsleyfi,

d) timabundnu banni vid ad adili, sem hefur stjornunarskyldum ad gegna eda hver annar einstaklingur, sem ber abyrgd & sliku
broti, sinni stjérnunarstérfum,

e) hamarks fjarhagslegum stjérnsysluvidurlégum sem eru a.m.k. preféld fjarhaed pess hagnadar sem feest eda taps sem komist
er hja vegna brotsins, ef mdgulegt er fyrir vidkomandi yfirvald ad akvarda pad, jafnvel pétt pessi vidurldg séu umfram
fjarheedirnar sem um getur i f- og g-1id,

f) ad pvi er vardar einstakling, hamark fjarhagslegra stjérnsysluvidurlaga sem eru a.m.k. 5 000 000 evra eda, i adildarrikjum
sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli peirra 12. jantar 2016,

g) aod pvi er varoar l6gadila, beitingu hdmarks fjarhagslegra stjornsysluvidurlaga sem er a.m.k.:

i. 5000000 evrur, eda i adildarrikjum sem hafa ekki evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli peirra pann
12. jandar 2016, eda allt ad 10% af heildarveltu I6gadilans & ari, samkvaemt sidustu adgengilegu reikningsskilum sem
stjornin hefur sampykkt, vegna brota & 4. gr.,

ii. 15000 000 evrur, eda i adildarrikjum sem hafa ekki evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli peirra pann
12. jantar 2016, eda allt a0 10% af heildarveltu l6gadilans a ari, samkvamt sidustu adgengilegu reikningsskilum sem
stjornin hefur sampykkt, vegna brota & 15. gr.

Ad pvi er vardar i. og ii. 1id g-lidar fyrstu undirgreinar, ef 16gadili er modurfélag eda dotturfyrirteeki médurfélagsins sem krafist
er ad geri samsteedureikningsskil i samrami vid tilskipun 2013/34/ESB, skal videigandi heildarvelta & ari vera heildarvelta a ari
eda samsvarandi tegundir tekna i samraemi vid videigandi reikningsskilafyrirkomulag samkvaemt sidustu adgengilegu
samstadureikningsskilum sem stjérn endanlega modurfélagsins hefur sampykkt.
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Adildarriki geta kvedid & um ad logheer yfirvold hafi adrar valdheimildir til vidbétar peim sem um getur i pessari malsgrein.
Adildarriki geta einnig kvedid & um breidara gildissvid vidurlaga eda harri vidurlég en pau sem kvedid er & um i pessari
malsgrein.

5. Brot a 4. gr. skal hvorki hafa ahrif & gildi skilmala fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf né moguleika adilanna a ad
framfylgja skilmalum fjarmégnunarvidskipta med verdbréf. Brot a 4. gr. hefur ekki i for med sér rétt til béta frad adilum ad
fjarmdgnunarvidskiptum med verobréf.

6. Adildarrikin geta, fyrir 13.janGar 2018, akvedid ad mela ekki fyrir um reglur um stjornsysluvidurlég og adrar
stjornsysluradstafanir eins og um getur i 1. mgr., ef brotin sem getid er i peirri malsgrein falla pegar undir refsividurlég f
landslégum peirra. Ef pau akveda ad mela ekki fyrir um reglur um stjérnsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir skulu
adildarriki gera framkveemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni itarlega grein fyrir vidkomandi
pattum i refsirétti peirra.

7. Adildarrikin skulu tilkynna framkvemdastjorninni og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um reglurnar sem
um getur i 1., 3. og 4. mgr., eigi sidar en 13. juli 2017. pau skulu tilkynna framkveemdastjérninni og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni, an tafar, um hvers konar sidari breytingar & reglunum.

23.gr.
Akvérdun & stjornsysluvidurlégum og drum stjornsysluradstéfunum

Adildarriki skulu tryggja ad l6gbeer yfirvold taki tillit til allra videigandi adstedna pegar dkvordun er tekin um tegund og
umfang stjornsysluvidurlaga og annarra stjérnsysluradstafana, p.m.t., eftir pvi sem vid &:

a) hversu alvarlegt brotid er og hversu lengi pad hefur vidgengist,
b) hversu mikil &byrgd einstaklingsins er sem ber &byrgd & brotinu,

c) fjarhagslegs styrks adilans sem ber abyrgd & brotinu, med pvi ad taka tillit til patta s.s. heildarveltu hans ef um er ad reda
I6gadila eda arstekna ef um er ad reeda einstakling,

d) hagnadar pess sem ber dbyrgdina eda tapsins sem hann kemst hja, ad svo miklu leyti sem mégulegt er ad dkvarda pad,

e) umfangs samstarfs adilans sem ber abyrgd & brotinu vid légbera yfirvaldid, an pess ad hafa ahrif & porfina fyrir ad tryggja
ad sa einstaklingur skili aunnum hagnadi eda tapi sem komist var hja,

f) fyrri brota einstaklingsins sem ber abyrgd & brotinu.

Logbeer yfirvold geta tekid tillit til annarra patta til viobotar peim sem um getur i fyrstu malsgrein vio akvordun & gerd og
umfangi stjornsysluvidurlaga og annarra stjérnsysluradstafana.

24. gr.
Tilkynning um brot

1. Logber yfirvold skulu koma & skilvirku fyrirkomulagi sem gera kleift ad tilkynna 6drum logberum yfirvéldum um
raunveruleg eda moguleg brot 4 4. og 15. gr.

2. Tilhdgunin sem um getur i 1. mgr. skal a.m.k. innihalda:

a) sérteka malsmedferd fyrir vidtoku & tilkynningum um brot & 4. og 15. gr. og eftirfylgni med peim, p.m.t. uppsetning a
6ruggum samskiptaleidum fyrir slikar tilkynningar,
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b) videigandi verndun fyrir adila sem starfa samkveemt radningarsamningi, sem tilkynna um brot & 4. eda 15. gr. eda eru
sakadir um brot & pessum greinum, fyrir refsiadgerdum, mismunun eda annars konar 6sanngjarnri medferd,

¢) vernd persénuupplysinga, baedi fyrir adilann sem skyrir fra brotinu & 4. eda 15. gr. og einstaklinginn sem grunadur er um
brotid, p.m.t. verndun i tengslum vid ad halda nafnleynd peirra & 6llum stigum malsmedferdarinnar, med fyrirvara um ahrif
a birtingu upplysinga sem krafist er med landslégum med tilliti til rannsékna eda sidari ddmsmedferdar.

3. Métadilar skulu hafa videigandi innri malsmedferd fyrir tilkynningu starfsmanna sinna & brotum gegn 4. og 15. gr.
25. gr.
Upplysingaskipti vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1. Logbar yfirvdld skulu arlega veita Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni nakvemar heildarupplysingar sem
varda 6ll stjérnsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir sem beitt er i samreemi vid 22. gr. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal birta samanteknar upplysingar i arsskyrslu.

2. Ef adildarriki hafa kosid ad mela fyrir um refsividurldg vid brotum & dkvaedunum sem um getur i 22. gr. skulu I6gbaer
yfirvld peirra arlega lata Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i té nafnlaus og samantekin gogn sem varda allar
rannsoknir sakamala sem framkvaemdar eru og refsividurldg sem er beitt. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
birta i arsskyrslu gégn um refsividurldg sem er beitt.

3. Hafi I6gbeert yfirvald birt upplysingar um stjornsysluvidurldg, stjornsysluradstéfun eda refsividurldg opinberlega skal pad
samtimis tilkynna paer upplysingar til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum framkveemdarstéolum til ad dkvarda verklag
og form vegna framlagningar upplysinga eins og um getur i 1. og 2. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu framkveemdastddlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 13. jantar 2017.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

26. gr.
Birting dkvardana

1. Med fyrirvara um 4. mgr. pessarar greinar skulu adildarriki sja til pess ad légbeer yfirvéld birti & opinberu vefsetri sinu
sérhverja akvoroun um stjornsysluvidurlog eda adrar -radstafanir i tengslum vid brot & 4. eda 15. gr. strax eftir ad adilinn sem
fellur undir viokomandi akvordun hefur verid upplystur um pa dkvordun.

2. Upplysingarnar sem birtar eru skv. 1. mgr. skulu a.m.k. tilgreina gerd og edli brotsins og deili & adilanum sem fellur undir
akvordunina.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. gilda ekki um akvardanir um ad gera radstafanir sem eru rannsoknarlegs edlis.

Ef logbert yfirvald telur, i framhaldi af mati & einstdkum tilvikum, ad birting & audkennum légadilans sem fellur undir

akvordunina eda a personuupplysingum einstaklingsins sé ekki i réttu hlutfalli vio tilefnid, eda ef birtingin myndi tefla
aframhaldandi rannsokn eda stddugleika fijarmalamarkadarins i tvisynu, skal pad gera eitt af eftirfarandi:

a) fresta birtingu akvorounarinnar par til astedur frestunarinnar eru ekki lengur fyrir hendi,



Nr. 18/160 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 17.3.2022

b) birta &kvordunina undir nafnleynd i samremi vid landslég ef slik birting tryggir haldgéda vernd hlutadeigandi
personuupplysinga og, eftir pvi sem vid &, frestad birtingu vidkomandi gagna um hzfilegan tima ef pad er fyrirsjaanlegt ad
astedur nafnlausrar birtingar verdi ekki lengur fyrir hendi innan pess tima,

c) birta ekki akvordunina ef 16gbzra yfirvaldio telur ad birting, i samreemi vid a- eda b-1id, veeri ekki neg til ad tryggja:
i. ad stoougleika fjarmalamarkada sé ekki stefnt i tvisynu eda
ii. medalhof birtingarinnar & slikum akvérounum ad pvi er vardar radstafanir sem taldar eru minnihattar.

4. Ef dkvordunin er keerd til domsyfirvalda, stjérnsysluyfirvalds eda annars yfirvalds adildarrikis skulu légbeer yfirvold, an
tafar, einnig birta & vefsetri sinu upplysingar um stédu afryjunarinnar og allar sidari upplysingar um nidurstédu hennar. Einnig
skal birta allar akvardanir um 6gildingu akvordunar sem unnt er ad keera.

5. Logber yfirvéld skulu upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um 81l stjérnsysluvidurldg sem 16gd eru &
og adrar stjornsysluradstafanir sem gerdar eru en ekki birtar i samreemi vid c-1id 3. mgr., p.m.t. hverja afryjun i tengslum vid
pau sem og nidurstédu hennar. Adildarriki skulu tryggja ad 16gbear yfirvéld fai upplysingar og endanlegan dom i tengslum vid
oll refsividurlog sem 16gd eru & og leggja peer fyrir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina. Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal vidhalda midleegu gagnasafni yfir stjornsysluvidurldg, adrar stjornsysluradstafanir og refsiviourlég sem
tilkynnt er um til hennar, eingdngu i peim tilgangi ad midla upplysingum milli I6gbeerra yfirvalda. Gagnasafnid skal eingdngu
vera adgengilegt [6gbarum yfirvdldum og uppfert & grundvelli upplysinga sem logberu yfirvoldin veita.

6. Logber yfirvold skulu tryggja ad sérhver akvérdun sem er birt i samraemi vid pessa grein sé afram adgengileg & vefsetri
peirra i a.m.k. fimm &r eftir birtingu peirra. Persénuupplysingar sem birtingin inniheldur skulu vera & vefsetri 16gbarra yfirvalda
svo lengi sem naudsynlegt er samkveemt videigandi reglum um gagnavernd.

27. gr.
Afryjunarréttur
Adildarriki skulu sja til pess ad akvardanir og radstafanir sem gerdar eru i samraemi vid pessa reglugerd seéu rokstuddar &
tilhlydilegan hatt og falli undir rétt til &fryjunar fyrir ddmstéli. Réttur til malskots gildir einnig pegar engin akvordun hefur verid

tekin innan sex manada fra pvi ad umsokn um starfsleyfi, sem veitir fullnaegjandi upplysingar samkvaemt gildandi akvaedum,
hefur verid 16gd fram.

28. gr.
Vidurldg og adrar radstafanir ad pvi er vardar 13. og 14. gr.

Vidurldg og adrar radstafanir sem komid er & i samreemi vid tilskipanir 2009/65/EB og 2011/61/ESB gilda um brot & 13. og
14. gr. pessarar reglugerdar.

IX. KAFLI

ENDURSKOBUN
29.9r.
Skyrslugjof og endurskodun

1. Framkvemdastjornin skal, innan 36 manada fra gildistdkudegi framseldu gerdarinnar sem han sampykkti skv. 9. mgr.
4. gr., ad h6fou samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, leggja fram skyrslu um skilvirkni, hagkvamni og
medalhéf skuldbindinganna sem malt er fyrir um i pessari reglugerd til Evropupingsins og radsins asamt éllum videigandi
tillbgum. Skyrslan skal einkum innihalda yfirlit yfir sambeerilega kvéd um upplysingagjof sem melt er fyrir um i pridju 16ndum
med tilliti til vinnu & alpjodavettvangi. Hun skal einnig einkum leggja aherslu & upplysingagjof um 611 videigandi vidskipti sem
ekki falla innan gildissvids pessarar reglugerdar, ad teknu tilliti til allrar mikilvaegrar préunar markadsvenja, auk mogulegra
ahrifa & umfang gagnsais fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf.
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A& pvi er vardar skyrsluna sem um getur i fyrstu undirgrein skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, innan 24 méanada
fra gildistokudegi framseldu gerdarinnar sem framkveemdastjornin sampykkti skv. 9. mgr. 4. gr. og & priggja ara fresti eftir pad,
eda oftar ef mikilvaeg préun verdur & markadsvenjum, leggja fram skyrslu til Evrépupingsins og radsins og framkvemda-
stjérnarinnar um skilvirkni upplysingagjafarinnar, med tilliti til pess hversu videigandi einhlida upplysingagjof pykir, einkum
med tilliti til umfangs og gaeda hennar og minni upplysingagjafar til vidskiptaskraa, og um mikilveega préun markadsvenja med
aherslu a vidskipti sem hafa jafngild markmid eda ahrif og fjarmégnunarvidskipti med verdbréf.

2.  Eftir ad gengid hefur verid fra skyrslunum sem um getur i 1. mgr. og ad teknu tilliti til vinnu & alpjéoavettvangi skulu
skyrslurnar einnig tilgreina verulega aheettu i tengslum vid notkun lanastofnana og skradra félaga a fjarmognunarvioskiptum
med verdbréf og greina hversu videigandi pad pykir ad kveda & um birtingu pessara adila a vidbétarupplysingum i
reglubundnum skyrslum sinum.

3. Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 13. oktéber 2017, leggja skyrslu fyrir Evrépupingid og radid um arangurinn af
adgeroum a alpjédavettvangi til a0 draga Ur ahattu i tengslum vio fjarmoégnunarvioskipti med verobréf, p.m.t. tilmeli
radgjafarnefndarinnar um fjarmalastédugleika um fradrag fjarmdégnunarvidskipta med verdbréf sem ekki eru stéoustofnud
midlaegt, og um pad hversu videigandi pessi tilmeeli eru fyrir markadi Sambandsins. Framkvemdastjérnin skal leggja skyrsluna
fram, dsamt videigandi tilldgum.

i peim tilgangi skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, eigi sidar en 13. oktdber 2016, i samstarfi vid Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina og Evrdpska kerfisahatturddid og ad teknu tilhlydilegu tilliti til alpjodlegrar framvindu, leggja fram
skyrslu til framkveemdastjornarinnar, Evropupingsins og radsins, par sem lagt er mat &:

a) hvort notkun & fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf studlar ad uppséfnun verulegrar vogunar sem gildandi reglusetning
tekur ekki 4,

b) eftir pvi sem vid &, moéguleikana til ad taka & slikri uppséfnun,
c) hvort porf er & frekari radstéfunum til ad draga Ur sveifluaukningu peirrar vogunar.

Skyrsla Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skal einnig taka til athugunar megindleg ahrif tilmela radgjafar-
nefndarinnar um fjarmalastodugleika.

4. Framkveemdastjornin skal, innan 39 méanada fra gildistékudegi framseldu gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkti
skv. 9. mgr. 4. gr. og innan sex manada fra framlagningu & hverri skyrslu Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem
um getur i annarri undirgrein pessarar malsgreinar, ad hofou samradi vido Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, leggja
skyrslu fyrir Evropupingid og radié um beitingu 11. gr., einkum um pad hvort gjold sem hafa verid 16g0 & vidskiptaskrar séu i
réttu hlutfalli vid veltu hlutadeigandi vidskiptaskrar og takmarkist vid ad pau standi allan straum af naudsynlegum Gtgj6ldum
Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i tengslum vid skraningu, vidurkenningu og eftirlit med vidskiptaskram, sem
og endurgreidslu hvers konar kostnadar sem légbeer yfirvold kunna ad stofna til vid framkvaemd vinnu samkveemt pessari
reglugerd, einkum vegna Gthlutunar verkefna skv. 1. mgr. 9. gr.

Ad pvi er vardar skyrslu framkvaemdastjérnarinnar sem um getur i fyrstu undirgrein skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, innan 33 méanada fra gildistokudegi framseldu gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkti skv. 9. mgr.
4.gr. og & priggja ara festi eftir pad, eda oftar ef verulegar breytingar eru gerdar & gjoldum, leggja fram skyrslu til
framkvaemdastjérnarinnar um gjold sem 16gd eru & vidskiptaskrar i samraemi vid pessa reglugerd. | pessum skyrslum skal a.m.k.
syna naudsynleg Utgjold Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i tengslum vid skraningu, vidurkenningu og eftirlit
med vidskiptaskrdm, kostnadinn sem l6gber yfirvold stofna til vid framkvemd verka samkvaemt pessari reglugerd, einkum
vegna Uthlutunar verkefna, og gjoldin sem 1690 eru & vidskiptaskrar og hlutfall peirra i samanburdi vid veltu vidskiptaskraa.

5. Ad hoféu samradi vid Evropska kerfisahaetturadio skal Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin birta arsskyrslu um
samt6lu fjdirmdgnunarvidskipta med verdbréf eftir gerd moétadila og vidskipta & grundvelli gagna sem tilkynnt eru i samraemi
vid 4. gr.

X. KAFLI
LOKAAKVAEDI
30. gr.

Framsal valds

1. Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem malt er fyrir
um i pessari grein.
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2. Framkvaemdastjornin skal hafa heimild um 6akvedinn tima fra 12. janGar 2016 til ad sampykkja framseldu gerdirnar sem
um getur i 4. mgr. 2. gr. og 2. mgr 11. gr.

3. Evropupinginu eda radinu er hvenar sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 4. mgr. 2. gr. og 2. mgr.
11. gr. Med akvérdun um afturkdllun skal bundinn endir & framsal valdsins sem tilgreint er i peirri akvérdun. Akvérdunin 8dlast
gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum Evrépusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i &kvorouninni. Han
skal ekki hafa ahrif & gildi framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hin samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og raginu.

5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 4. mgr. 2. gr. eda 2. mgr. 11. gr., skal pvi adeins ddlast gildi ad Evrépupingid eda
radid hafi ekki haft uppi nein andmali innan tveggja manada fra tilkynningu um gerdina til Evrépupingsins og radsins eda ef
baedi Evropupingid og radid hafa upplyst framkvamdastjornina, adur en fresturinn er lidinn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa
ekki andmalum. betta timabil skal framlengt um tvo manudi ad frumkveedi Evropupingsins eda radsins.

31. gr.
Nefndarmedferd

1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evropsku verdbréfanefndarinnar sem komid var & foét med akvordun
framkvaemdastjérnarinnar 2001/528/EB (1). St nefnd skal vera nefnd i skilningi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 182/2011 (2).

2. begar visad er til pessarar malsgreinar gilda akveedi 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.
32.gr.
Breytingar & reglugerd (ESB) nr. 648/2012
Reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er breytt sem hér segir:
1) [stad 7. lidar i 2. gr. kemur eftirfarandi:

»1) ,,OTC-afleida“ (e. OTC derivative) eda ,,OTC-afleidusamningur* (e. OTC derivative contract): afleidusamningur sem
ekki eru vidskipti med & skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi 14. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB eda &
markadi pridja lands sem telst jafngildur skipulegum verdbréfamarkadi i samraemi vid 2. gr. a i pessari reglugerd,*.

2) Eftirfarandi grein er felld inn:
,2.8r.a
Akvardanir um jafngildi ad pvi er vardar skilgreininguna 4 OTC-afleidum

1. A0 pvi er vardar 7.mgr. 2.gr. pessarar reglugerdar telst markadur pridja lands vera jafngildur skipulegum
verdbréfamarkadi i skilningi 14. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB ef hann er i samra@mi vid lagalega bindandi
krofur sem eru jafngildar kr6funum sem meelt er fyrir um i 111. balki peirrar tilskipunar og fellur undir skilvirkt eftirlit og

framfylgd i pvi pridja landi & aframhaldandi grundvelli, eins og framkvemdastjornin &kvardar i samremi vid
mélsmedferdina sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar.

() Akvérdun framkveemdastjornarinnar 2001/528/EB fra 6. juni 2001 um ad koma & fot evropsku verdbréfanefndinni (Stjtid. EB L 191,
13.7.2001, bls. 45),

(®» Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrGar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhdgun
eftirlits adildarrikjanna med framkveemdastjérninni pegar hdn beitir framkveemdarvaldi sinu (Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13).
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2. Framkvaemdastjornin getur sampykkt framkveemdargerdir sem akvarda ad markadur pridja lands uppfylli lagalega
bindandi krofur sem eru jafngildar krofunum sem meelt er fyrir um i 111. balki tilskipunar 2004/39/EB og falli undir skilvirkt

3)

eftirlit og framfylgd i pridja landi & aframhaldandi grundvelli i tilgangi 1. mgr.

pessar framkvaemdargerdir skulu sampykktar i samreemi vid rannséknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 86. gr. i
pessari reglugerd.

Framkvemdastjornin og Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu birta & vefsetrum sinum lista yfir pa markadi
sem teljast jafngildir i samreemi vid framkvaemdargerdina sem um getur i 2. mgr. Skra pessi skal uppferd reglulega.

[ stad akvaeda 3. mgr. 81. gr. kemur eftirfarandi:

3.

afleiduvidskiptaskra skal gera naudsynlegar upplysingar adgengilegar eftirfarandi adilum til ad gera peim Kleift ad

uppfylla viokomandi skyldur sinar og umboad:

2)

b)

©)

d)

9

h)

)

k)

Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni,

Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni,

Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnuninni,

Evropska kerfisahetturadinu,

l6gbaeru yfirvaldi sem hefur eftirlit med midleegum maotadilum sem hafa adgang ad afleiduvidskiptaskram,

logbaeru yfirvaldi sem hefur eftirlit med vidskiptavettvangi samninga sem tilkynnt er um,

videigandi adilum Sedlabankakerfis Evropu, p.m.t. Sedlabanki Evrépu er hann sinnir skyldum sinum innan
samraemdrar eftirlitsradstéfunar samkvaemt reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013(*),

videigandi yfirvéldum pridja lands sem hafa gert alpjédasamning vid Sambandid eins og um getur i 75. gr.,

eftirlitsyfirvdldum sem tilnefnd eru skv. 4. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB(**),

videigandi yfirvdldum Sambandsins & verdbréfamarkadi sem samkvaemt vidkomandi skyldum og umbodum bera
&byrgd & eftirliti med samningum, modrkudum, markadsadilum og undirliggjandi eignum sem falla undir gildissvid
pessarar reglugerdar,

videigandi yfirvéldum pridja lands sem hafa gert samstarfssamning vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina
eins og um getur i 76. gr.,

Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi sem komid var & fot med reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB)
nr. 713/2009(***),
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m) skilavaldi sem tilnefnt er skv. 3. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/59/EB(****),

n) sameiginlegri skilastjorn sem komio var a fét med reglugerd (ESB) nr. 806/2014,

0) logberum yfirvéldum eda logbserum landsyfirvdldum i skilningi reglugerda (ESB) nr.1024/2013 og (ESB)
nr.909/2014 og tilskipana 2003/41/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB o0g 2014/65/ESB, o0g
eftirlitsyfirvldum i skilningi tilskipunar 2009/138/EB,

p) tilteknum légbaerum yfirvéldum i samreemi vid 5. mgr. 10. gr. pessarar reglugerdar.*

(*) Reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 fra 15. oktéber 2013 um ad fela Sedlabanka Evropu sérsték verkefni ad pvi
er vardar stefnur sem snerta varfaerniseftirlit lanastofnana (Stjtid. ESB L 287, 29.10.2013, bls. 63).

(**) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21.april 2004 um yfirtokutilbod (Stjtio. ESB L 142,
30.4.2004, bls. 12).

(***) Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 713/2009 fra 13. juli 2009 um ad koma & fét Samstarfsstofnun
eftirlitsadila & orkumarkadi (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 1).

(****) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur & ramma um endurheimt og
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja og um breytingu a tilskipun radsins 82/891/EBE og tilskipunum
2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB,
og reglugerdum Evrdpupingsins og rddsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 648/2012 (Stjti6. ESB L 173,
12.6.2014, bls. 190).

33.gr.

Gildistaka og framkvaemd

1.  Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

2. bessi reglugerd kemur til framkveemda fra og med 12. jantar 2016, ad undanskildum:

a) &kveedum 1. mgr. 4. gr., sem koma til framkveemda:

i. tolf manudum eftir gildistokudag framseldu gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkir skv. 9. mgr. 4. gr. ad pvi
er vardar fjarhagslega métadila sem um getur i a- og b-lid 3. lidar 3. gr. og adilar pridju landa sem um getur i i-lid
3. lidar 3. gr. sem myndu parfnast starfsleyfis eda skraningar i samraeemi vid 16ggjofina sem um getur i a- og b-lid
3. lioar 3. gr. ef peir hefdu stadfestu i Sambandinu,

ii. fimmtan manudum eftir gildistdkudag framseldu gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkir skv. 9. mgr. 4. gr. ad
pvi er vardar fjarhagslega motadila sem um getur i g- og h-1id 3. lidar 3. gr. og adilar pridju landa sem um getur i i-1id
3. lioar 3. gr. sem myndu parfnast starfsleyfis eda skraningar i samraemi vid 16ggjofina sem um getur i g- og h-1id
3. lioar 3. gr. ef peir hefdu stadfestu i Sambandinu,

iii. atjan manudum eftir gildistokudag framseldu gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkir skv. 9. mgr. 4. gr. ad
pvi er vardar fjarhagslega motadila sem um getur i c- til f-1id 3. lidar 3. gr. og adilar pridju landa sem um getur i i-1id
3. lioar 3. gr. sem myndu parfnast starfsleyfis eda skraningar i samraemi vid 16ggjofina sem um getur i c- til f-1id
3. lioar 3. gr. ef peir hefdu stadfestu i Sambandinu og

iv. 21 manudi eftir gildistokudag framseldu gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkir skv. 9. mgr. 4. gr. ad pvi er
vardar 6fjarhagslega motadila,

b) akveedum 13. gr., sem koma til framkveemda fr4 og med 13. jantar 2017,
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c) d&kvaedum 14. gr., sem koma til framkvaemda fra og med 13. juli 2017 ef um er ad reeda sj6di um sameiginlega fjarfestingu
sem falla undir tilskipun 2009/65/EB eda tilskipun 2011/61/ESB sem komid er & fot fyrir 12. jan(ar 2016,

d) akveedum 15. gr., sem koma til framkvaemda fra og med 13. juli 2016, p.m.t. um tryggingarfyrirkomulag sem gildir & peim
degi.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari légfestingar.

Gjort i Strassborg 25. névember 2015.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hond radsins,
M. SCHULZ N. SCHMIT

forseti. forseti.
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VIDAUKI

A-pattur — Upplysingar sem skal veita i halfsars- og arsskyrslum verdbréfasjoda og arsskyrslu sérhaefds sjods

Alpjodleg gogn:

— Fjarhazd verobréfa og hravara sem hafa verid lanadar Gt sem hlutfall af skilgreindum heildareignum sem unnt er ad lana Ut,
skilgreint a0 fradregnum peningum og jafngildi peninga,

— Fjarhzd eigna sem eru i hverri gerd fjarmodgnunarvidskipta med verdbréf og heildarskiptasamninga ad raungildi
(i gjaldmidli sjods um sameiginlega fjarfestingu) og sem hlutfall af eignum sjods um sameiginlega fjarfestingu i styringu

(AUM).

Gogn um samséfnun:

— Tiu steerstu utgefendur vedtrygginga pvert & 6ll fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga (sundurlidad
umfang vedtrygginga i formi verdbréfa og hravara sem tekid er vid fra hverjum Gtgefanda),

— Tiu steerstu métadilar i hverri gerd fjirmégnunarvidskipta med verdbréf og heildarskiptasamninga (Nafn motadila og vergt
umfang Utistandandi vidskipta).

Samtala ferslugagna fyrir hverja gerd fjarmoégnunarvidskipta med verdbréf og heildarskiptasamninga, adgreind til
sundurlidunar i samrami vid eftirfarandi flokka:

— Tegund og geedi vedtrygginga,

— Liftimi vedtrygginga sundurlidadur samkvaemt eftirfarandi flokkun: minna en einn dagur, einn dagur til ein vika, ein vika
til einn manudur, einn til prir manudir, prir manudir til eitt &r, meira en eitt ar, opinn liftimi,

— Gjaldmidill vedtryggingar,

— Liftimi fjarmognunarvidskipta med verdbréf sundurlidadur samkveemt eftirfarandi flokkun: minna en einn dagur, einn
dagur til ein vika, ein vika til einn manudur, einn til prir manudir, prir manudir til eitt &r, meira en eitt &r, opin vidskipti,

— Landid par sem moétadilarnir hafa stadfestu,
— Uppgjor og stddustofnun (t.d. prihlida, midlegur métadili, tvihlida).

Gogn um endurnotkun vedtrygginga:

— Hlutfall vedtrygginga sem tekid er vid og eru endurnotadar, i hlutfalli vid hdmarksfjarhaedina sem tilgreind er i lysingunni
eda i upplysingunum sem birtar eru fjarfestum,

— Ardur af endurfjarfestingu vedtrygginga i formi peninga til sjods um sameiginlega fjarfestingu.

Varsla vedtrygginga sem sjodur um sameiginlega fjarfestingu tekur vid vegna fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf og
heildarskiptasamninga:

Fjoldi og néfn vorsluadila og fjarhad vedtrygginga sem hver og einn vorsluadili vardveitir

Varsla vedtrygginga sem sjédur um sameiginlega fjarfestingu leggur fram vegna fjarmégnunarvidskipta med verdbréf
og heildarskiptasamninga:

Hlutfall vedtrygginga & adgreindum reikningum eda & safnreikningum, eda & 6drum reikningum
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Gogn um avoxtun og kostnad fyrir hverja gerd fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf og heildarskiptasamninga
sundurlidud eftir sj6di um sameiginlega fjarfestingu, rekstraradila sjéds um sameiginlega fjarfestingu og pridju adilum
(t.d. umbodsadila lanveitanda) ad raungildi og sem hlutfall af heildaravoxtun af viokomandi tegund fjarmégnunarvidskipta med
verdbréf og heildarskiptasamninga

B-pattur — Upplysingar sem skulu vera i lysingu verdbréfasjdds og birtingu upplysinga til fjarfesta i sérhafoum sjodi:

— Almenn lysing & fjarmoégnunarvioskiptum med verdbréf og heildarskiptasamningum sem sjéour um sameiginlega
fjarfestingu notar og roék fyrir notkuninni.

— Heildargdgn sem skal leggja fram fyrir hverja tegund fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf og heildarskiptasamninga
— Tegund eigna sem geta fallid par undir
— Hamarkshlutfall eigna i styringu sem geta fallid par undir
— Vent hlutfall eigna i styringu sem mun falla undir hvert tilvik.

— Vidmidanir sem beitt er vid val 4 métadilum (p.m.t. réttarstada, upprunaland, lagmarkslanshafismat).

— Sampykktar vedtryggingar: lysing & sampykktum vedtryggingum ad pvi er vardar tegundir eigna, utgefanda, liftima,
seljanleika og fj6lbreytni vedtrygginga og stefna ad pvi er vardar fylgni.

— Mat & vedtryggingum: lysing & adferdum vio mat & vedtryggingum sem notadar eru og rok fyrir peim og hvort beitt sé
daglegu mati & markadsvirdi og vidbotartryggingum.

— Anhattustyring: lysing & aheettu i tengslum vid fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga, sem og
ahaettu i tengslum vid styringu vedtrygginga, s.s rekstrardheetta, seljanleikadhetta, motadiladhetta, vorsludhaetta og lagaleg
dhatta og, eftir atvikum, dhetta vegna endurnotkunar vedtrygginga.

— Tilgreining & pvi med hvada heetti eignir sem falla undir fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og heildarskiptasamninga og
vedtryggingar sem tekid er vid eru vardveittar (t.d. hja vorsluadila sj6ds).

— Tilgreining & 6llum takmérkunum (samkvaemt reglum eda ad eigin akvérdun) um endurnotkun vedtrygginga.

— Stefna um skiptingu avoxtunar af fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og heildarskiptasamningum: lysing & hlutfalli
hagnadar sem leidir af fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og heildarskiptasamningum sem skilad er til sjods um
sameiginlega fjarfestingu og & kostnadi og gjéldum sem heimfert er & rekstraradilann eda pridju adila (t.d. umbodsadili
lanveitanda). Lysing eda birting upplysinga til fjarfesta skal einnig tilgreina hvort pessir adila séu tengdir rekstraradilanum.



